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2025. éves tizleti jelentés

l. Bevezetés

A Menté Onkéntes Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2025. éves gazdalkoddsarol készitett éves
beszamold részété képezd lizleti jelentését az Onkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendeletben
foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar kozgytilése elé.

Il. A pénztar vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetének értékelése

A pénztar 2025-0s iizleti éve a pénziigyi tervben megfogalmazott elvarast mind a tagdijvolumen, mind
a befektetési tevékenység hatékonysaga terén feliilteljesitette. Ennek — valamint az ingatlancéla
felhasznalas vartnal kisebb volumenének - kdszonhetden az el6zd éves zardértékhez viszonyitva a
pénztar mérlegféosszege 8,2%-kal, a tartalékallomanya 8,5%-kal ndvekedni tudott:

Me: eFt
Id6szak Valtozas
2024. év 2025. év Ertékben Szézalékban

Meérlegf6osszeg 6 007 723 6 502 534 494 811 8,24%
Sajat toke 117 597 126 409 8812 7,49%
Céltartalékok 5 864 166 6 362 777 498 611 8,50%
- Miikodési céltartalék 1418 2 305 887 62,55%
- Fedezeti céltartalék 5846 572 6 342 818 496 246 8,49%
- Likviditasi céltartalék 4998 6 507 1509 30,19%
- Meg nem fizetett tagdijak 11178 11 147 -31 -0,28%

Hosszabb tavon elemezve a tartalékok alakuldsat a fedezeti tartalék tekintetében elmondhat6, hogy
annak 2011-ben elindult dinamikus novekedése 2021-2022-ben megtorpant a romlo befektetési
eredményesség kovetkeztében, mely tendencia 2023-ban szerencsére megtort, s gyakorlatilag az
eredeti trend mentén ndvekedett tovabb a tartalékallomany.

Az Osszvagyonon beliil a miikodési tartalékok/forrasok allomanya is béviilni tudott 2025-ben, s a
likviditasi tartalék allomanya is béviilt valamelyest.

A mikodési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tokeként rendelkezésre allo
forrasallomanyt is — a pénztar dsszvagyonanak az 2,0%-at, a likviditasi tartalék pedig a 0,1%-at teszi
Ki.
Me: eFt
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025. terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlikon 3 640 697 3926 676 3887070 3750545 4888687 5846572 6342818 5271399
Miikddési CT. + sajat téke 28 231 34 105 68 239 79893 100189 119015 128714 130050
Likviditasi céltartalék 20314 22 636 1044 3632 6523 4998 6 507 9670
Céltartalékok + sajat tdke dsszesen 3689242 3983417 3956353 3834070 4995399 5970585 6478039 5411119
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A pénztar pénzigyi fizetési kotelezettségeinek rendben eleget tett, likviditasi helyzete folyamatosan
stabil.

Me.: eFt
24.12.31 25.03.31 25.06.30 25.09.30 25.12.31
Diszkont kincstarjegy 548 863 549 013 614 958 303 021 535 379
Magyar allampapir 2117 863 2023 398 2104 397 2422 142 2229077
Egyéb kotv. és jelzaloglevél 1000 720 1150 106 1150 696 1163094 1233891
Hazai részvény 594 605 594 298 590 222 620 981 614 895
Befektetési jegy 1543494 1490413 1604 524 1677523 1723844
Tagi kolcson 7042 6 231 9168 8 647 8 887
Hataridds tigylet -28 793 13987 47 486 71414 90 335
Pénzeszkoz, betét 212 750 146 792 84 529 25025 54 657
Osszesen 5996 544 5974 238 6 205 980 6 291 847 6 490 965

A befektetések a mérlegben a forgoeszkdzok kozott keriilnek kimutatasra, tekintettel arra, hogy a piaci
koriilményekhez igazodva a vagyonkezeld a jobb hozam elérése céljaval a hosszabb lejarata
befektetések esetében is €l azok ,,forgatasaval”.

I1l. A pénztar iizletpolitikaja

A pénztér tartalekképzési rendje 2024-ig az alabbi tartalékaranyokat tartalmazza:

Tartalékképzési aranyok

Likviditasi rész
0,5%

Mikodési rész
4,0%

Fedezeti rész
95,5%

Egységesen

A pénztar tartalékképzés rendje 2025-t61 a tagok elényére az alabbiak szerint modosult:

Tartalékképzési aranyok
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Fedezeti rész Miukodési rész Likviditasi rész
Egységesen 96,0% 3,8% 0,2%

A vagyonkezel6 vegyes portfolidkezelésre kapott megbizést, ennek megfeleld befektetési iranyelv és
referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a vagyona-Osszetételét részben a vagyonkezelési
szerzOdésben, részben a Befektetési Politikdjaban hatarozza meg. Az alapvetden konzervativ (65%-
ban magyar allampapirokat tartalmazo) befektetési politika az alabbi Osszetételt célozza meg.

Referencia index: 61% MAX Composite + 5% JP Morgen EMBI Global Core + 5% JP Morgen
CEMBI Broad Diversified Core + 10% BUX + 10% MSCI World + 4,5% ZMAX + 4,5%
(RMAX+2%)

A pénztar befektetési politikdja a hazai pénztarpiac atlagos vagyonodsszetételétol érdemben nem tér el,
mérsékelt kockazatvallalast tartalmaz/enged a vagyonkezeld szamara. Ez a befektetési célkitiizés
2025-ben eredményesnek bizonyult, kdszonhetéen elsdsorban a részvénypiacokon bekovetkezett
altalanos arfolyam-emelkedésnek. Az ¢év egészében ez 8,91%-os hozamot eredményezett a
pénztartagok szamara.

A befektetési hatékonysagi mutatok az alabbiak:

Fedezeti portfolié 2025. évi éves bruttd hozam: 9,34%
Fedezeti portfolio 2025. évi éves nettd hozam: 8.91%
Fedezeti portfolié 2025. évi referencia hozama: 9,20%
Fedezeti tartalék elmult 10 éves brutté hozamrata: 5,09%
Fedezeti tartalék elmilt 10 éves nettd hozamrata: 4,63%
Fedezeti tartalék elmult 10 éves mértani sulyozott referencia hozama: 4,25%
Fedezeti tartalék elmult 15 éves bruttdé hozamrata: 6,27%
Fedezeti tartalék elmult 15 éves nettd hozamrata: 5,78%
Fedezeti tartalék elmult 15 éves mértani sulyozott referencia hozama: 5,67%
Fedezeti tartalék elmult 20 éves bruttdé hozamrata: 6,32%
Fedezeti tartalék elmult 20 éves nettd hozamrata: 5,80%
Fedezeti tartalék elmilt 20 éves mértani stilyozott referencia hozama: 5,98%

A pénztar el6z6 években elért hozamadatai az alabbiak:

2011 § 2012 | 2013. § 2014 | 2015 | 2016 | 2017. i 2018 | 2019. | 2020. i 2021 | 2022. ; 2023. | 2024. 2025

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

012% | 1707% | 827% § 8.00% | 7.58% | 8.06% © 664% | -0355% | 723% | 064%  611% | -820% ! 2278% 1045%  §91%

A pénztar vagyonkezelGje az Erste Alapkezel6 Zrt, a pénztar sajat maga befektetési tevékenységet
nem folytat. A pénztar vezetése a jOovot is a meglévd vagyonkezeldvel képzeli el, természetesen kelld
hangsulyt fektetve a vagyonkezelési tevékenység kontrollalasara.

A pénztar vagyonaban kiilfoldi befektetések is szerepelnek, de a vagyon dontd hanyadat hazai
eszkozok teszik ki.

Meonevezés befektetések idoszak végi befektetések iddszak végi
& értéke konyv szerinti értéken értéke - piaci értéken
Osszesen: 5593 188 6 490 964
- Eurdpai Gazdasagi Térség 5593 188 6 490 964
0sszesen:
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- EU tagorszagok dsszesen: 5593 188 6 490 964
- Ausztria 281 227 311076
- frorszag 696 689 905 068
- Luxemburg 50 000 54 137
- Magyarorszag 4 565 272 5220 683

IV. Egyéb informaciok

A pénztar tevékenysége hatterét részben az Orszdgos MentOszolgalat biztositja. Az igazgatotanacs €s
az ellen6rz6é bizottsag 1étszama is 3 f6, a mandatumok 2025-ben keriiltek megujitasra 2030-ig
terjedden.

A pénztar 2025-ben két kozgyilést tartott:
A 2025. janudr 27-i kozgyiilés

- jovahagyta a pénztar alapszabalya mddositasat,
- jovahagyta a pénztar 2025-2027 kozotti iddszaki pénziigyi terve modositasat.

A 2025. majus 21-i kozgyiilés

- elfogadta a pénztar 2024. évi éves beszamolojat, az igazgatdtanacs jelentését, az EB
jelentését és a kdnyvvizsgaldi jelentést,

- jovahagyta a pénztar 2026-2028 kozotti idoszaki pénziigyi tervét,

- jovahagyta a pénztar alapszabalya mddositasat,

- konyvvizsgalot valasztott a kovetkezo 5 éves idoszakra,

- tudomasul vette a befektetési politikat,

- megujitotta a vezetd testiileteit €s megvalasztotta azok elnokeit,

- dontott a tisztségviseloi dijakrol.

A 2025-ben jogszabaly altal lehet6vé tett ingatlan célu felhasznalasi moddozat a 2025-6s évi
tevékenységre annyiban gyakorolt hatast, hogy a teljesitett 452 MFt-tal csokkentette a pénztar fedezeti
tartaléka vagyonat, illetve megemelte a bankkoltség, postai dijak volumenét. A ténylegesen felmertilt
igényvolumen elmaradt az emiatt modositott pénziigyi tervbe beallitott prognosztizalt volumentdl. Az
ingatlan célu felhasznalas lehetOsége az ligyfélkor alakulasara nem gyakorolt érdemi hatast.

V. A pénztar jovéjét illetd kérdések

srer

befektetési politika 2025-ben is varakozason feliili jo hozam elérésére adott lehetdséget, a pénztar altal
e téren megfogalmazott elvaras az, hogy lehetség szerint évrél-évre realhozam érjen el a pénztar,
illetve a pénztar vagyona kezelésével megbizott vagyonkezeld.

A pénztar miikodési hatteréiil szolgald immar kdézel 130 MFt-0s miikodési tartalékalloméany a
piaci/jogszabalyi feltételek eseteleges romlasa esetén is tobb évre elegendé fedezetet biztosit a
miikodési koltségek finanszirozasara.

Munkaltatéi pénztarrél lévén sz6 a pénztar esetében az Orszagos Mentdszolgalat anyagi
lehetdségeinek jovobeli alakuldsa is hatassal van a tevékenységiinkre. A foglalkoztatottak 1étszamanak
barmelyik iranyba torténd valtozasa direkt mddon érinti a pénztar taglétszdmanak jovobeli
alakulasat/valtozasat is. 2019-t61 modosultak a munkaltatoi hozzajarulas adozasi feltételei, ami bevétel
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kiesést eredményezett a pénztar szamara, de maga a hozzajarulas nem sziint meg. Ez fontos tényezdje
tovabbra is a mitkodés eredményességének.

A pénztar elektronikus kapcsolattartdst biztosit a tagoknak, illetve lehetdségiik van a tagoknak a
szamlajuk, megtakaritasuk internetes feliileten torténé nyomonkdvetésére, ugyanitt a pénztari
dokumentumaik ezen feliileten torténd elérésére.

2025-ben a pénztar iigyfélkore 51 fével boviilt az alabbiak szerint:

Taglétszam adatok 1. név 2. név 3. név 4. név

Taglétszam idészak elején 3300 3326 3 344 3328
Iddszak alatti taglétszam novekedés 49 49 18 43
Uj beléps 48 49 18 42
Atlépé masik onkéntes nyugdijpénztarbol 1 0 0 1
Iddszak alatti taglétszam csokkenés 23 31 34 20
Atlépd masik onkéntes nyugdijpénztarba 2 0 1 3
Szolgaltatasban részesiilt 16 23 19 10
Elhalalozott 1 2 3 3
Kilépett 4 6 11 4
Taglétszam idészak végén 3326 3344 3328 3351
VI. A mérleg fordulonapja utan bekovetkezett Iényeges események

A pénztar gazdalkodasaban 2025-ben rendkiviili esemény nem kovetkezett be.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli tekintetben 1ényeges
esemény nem tortént.

A Pénztarnal a mérleg forduldnapja és a mérlegkészités napja kozott szamviteli tekintetben 1ényeges
esemény nem tortént. 2026-ban a beszamold elkészitéséig eltelt iddszak alatt a befektetési kornyezet
relative segitette a tovabbi vagyongyarapodast. Az ingatlan célu kifizetési igények maradéktalanul
teljesitésre keriiltek.

2026-t0l a 2 gyermekes nok jovedelme adomentessé tétele kihatasait egyelére még nem tudjuk mérni
(megbecsiilni) a pénztari tevékenység tekintetében.
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