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MENTO NYUGDIJPENZTAR

A Ment6 Nyugdijpénztar befektetési politikaja
hatalyos 2026. januar 1. napjatél

A Menté Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) Igazgatotanacsa tekintettel a Pénztar
vagyonat érintdé rendkiviil Osszetett befektetési tevékenység sordn érvényre juttatando
pénztartagi érdekekre a 1993. évi XCVI. torvénynek (tovabbiakban: Opt.) és a 281/2001. (XII.
26.) Korm. rendeletnek megfelelden, azok szabalyozésait a benniik foglaltak szerint kiegészitve
az alabbi befektetési politikat alakitja ki €s fogadja el:

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

A Pénztar szolgaltatasi kotelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel
Osszefiiggésben a tagi, munkaltatéi tagi és tamogatdi befizetések, adomanyok értékének
megovasa, lehetdség szerinti gyarapitisa érdekében rendelkezésre 4llo szabad eszkozeit a
Pénztar likviditasanak és hosszu tavu fizetoképességének folyamatos fenntartdsa mellett a
vonatkozd jogszabalyok €s jelen befektetési politika korlatozasait is figyelembe véve befekteti.
A Pénztar befektetési tevékenysége soran vagyona biztonsadgos megOrzésére torekszik,
kockazatviselési hajlanddsaga ennek megfeleléen mérsékelt, ezért kinyilvanitja, hogy olyan
mértékli hozam elérésére torekszik, amelyhez véallalandé kockazat mértéke nem veszélyezteti a
Pénztar idészak elején rendelkezésre alld tékéjének nominalis értelemben vett sértetlenségét. A
Pénztar befektetési tevékenységének  bonyolitdsdban  résztvevd  kozremiikodoktol
(vagyonkezel6tol) elvarja ugyanakkor, hogy a vallalt kockézat mértékének megfeleld lehetd
legmagasabb hozam elérése érdekében legjobb tudasuk szerint a vonatkozé jogszabélyok és
jelen befektetési politika figyelembevételével mindent tegyenek meg. A Pénztar
befektetéseinek Osszetételét a kockazat csokkentése érdekében mind a tékepiac szegmenseli,
mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjabol széles kortien diverzifikalni kivanja,
ezért a Pénztar befektetési tizletmenetének a tokepiaci viszonyok alakuldsat szakérté modon
kovetd, minél koltséghatékonyabb bonyolitasaval e tevékenység végzésére jogosité MNB
engedéllyel rendelkez6 tarsasagot biz meg és szamara a Befektetési politika 6t érintd részeit
Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja.
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2. A befektetési politika meghatarozasa

A Pénztéar befektetési politikdjat az Igazgatotanacs felhatalmazéasa alapjan az igazgatdtanacs
elnoke késziti el. Az Igazgatétandcs elnoke a befektetési politika kialakitdsanal lehetdséget ad
a Pénztar vagyonkezeldjének a befektetési politika kialakitdsdban torténd részvételre. Az
igazgatdtanacs elndke a befektetési politika elkészitésébe a vonatkoz6 pénztéari szabalyzatok
betartdsaval — kiilonos tekintettel a pénztartitkok kezelésére vonatkozo szabalyokra — kiilsé
szakértOt, tandcsadot is bevonhat. Az igazgatotanacs elndke a befektetési politikara vonatkozé
javaslatat az Igazgatétanacs felé torténd eldterjesztését megel6zéen véleményezteti a Pénztar
Ellen6rz6 Bizottsagéaval is. Az igazgatdtanacs elndke az altala elkészitett befektetés politikai
javaslatot a bevont szakért6k esetleges modositasi javaslataival egyiitt eldterjeszti az
Igazgatotandcs szdmara. Az Igazgatotandcs egyszerli szavazati tobbséggel dont a befektetési
politika elfogaddsarél. Az IgazgatOtanacs éltal elfogadott befektetési politikat és annak
modositasait ismertetni kell a Pénztar soron kdvetkez6 Kozgytilésével, illetve annak mindenkor
hatalyos tartalmi kivonatat a Pénztarba belépni szandékozé leendd tagokkal.

3. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar befektetési politikdja teljestilésének értékelését legalabb évente egyszer az
Igazgatotandcs az Ellenérzd Bizottsag elGterjesztése alapjan koteles elvégezni. Az értékelés
soran meg kell vizsgalni, hogy:

e a kialakitott befektetési politika megvalositasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak elérését;

e abefektetési ligyletmenet, a befektetési portfoliok dsszetétele, szerkezete 6sszhangban volt-
¢ a befektetési politikdban és a jogszabélyokban eldirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

e a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshataron beliili
koérnyezetében alakultak-e, illetve hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

e az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek milyen
hatéssal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tértént-e karenyhité intézkedés;

A befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan javaslatot kell tenni a befektetési
politika fenntartdsara, esetleges médositasaira.

A befektetési politika megvaldsulasanak értékelését az éves beszamolo elfogadasat megel6zden
ismertetni kell a Pénztar Kozgytilésével is.

4. A befektetési politika médositasa

A befektetési politika esetleges modositasara — amennyiben rendkiviili esemény ezt nem
indokolja - a Pénztdr Igazgatotandcsa a befektetési politika megvaldsulasanak értékelése
kapcsdn évente egyszer ad megbizast a Pénztar befektetési politikdjanak eléterjesztéséért
felelds 2. pontban meghatérozott tisztségviseldjének, aki a befektetési politika meghatérozasara
vonatkozé szabalyok szerint az értékelésben leirt modositési javaslatok figyelembe vételével
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késziti el az 1j befektetési politikara vonatkozo eldterjesztését. A modositott befektetési politika
elfogadasardl az Igazgatdtanacs egyszer(i szavazati tobbséggel dont.

Rendkiviili koriilmények bekovetkezése esetén a befektetési politika megvaldsitasaban
résztvevOk, a befektetési tevékenység bonyolitdi jelzik ezek fennalldsat a Pénztar
Igazgatotanacsa felé, és javaslatot tesznek a sziikséges intézkedésre, valamint a befektetési
politika rendkiviili modositasara. Rendkiviili kortiilmények kiilonosen:

e az értékpapirtdzsde forgalmanak rendkiviili arfolyammozgéasok miatti felfiiggesztése, vagy
ha ez fenyeget;

e aportfolidban 1év6 értékpapirok kibocsatoinal bekovetkezd rendkiviili események;

e a tokepiacon bekovetkezd olyan valtozasok, amelyek a befektetési politika fenntartdsat
akadalyozzak, megnehezitik, vagy akar ellehetetlenitik;

e a Pénztar vagyonkezel6jénél bekovetkezo6 rendkiviili események.

Az Igazgatotanics ebben az esetben a befektetési politika rendes médositasanal ismertetett
eljarassal dont a rendkiviili modositasrol. Amennyiben a rendkiviili modositasi eljaras
lefolytatasara nincs mdd (pl. nincs ra elég idd) ugy a befektetési tevékenység végzoje a Pénztar
kéarosodastdl vald megdvasa érdekében sajat legjobb szakmai belatdsa szerint cselekedhet.
Kiils6 vagyonkezeld esetében a vagyonkezeld megbizasi szerzédésében rogziteni kell, hogy a
Vagyonkezelési iranyelvek megsértésével a Pénztarnak okozott kart a vagyonkezeld koteles
megtériten.

5. Feladatmegosztas a befektetési tevékenység végrehajtasaban

A befektetési tevékenység feliigyeletét a Pénztar képviseletében az Igazgatotandcs elndke
végzi, igy 6 altalanosan jogosult és koteles a vonatkozd szolgaltatoi szerzodések feltételeit a
Pénztar érdekeit képviselve letargyalni, illetve ennek soran szakértd kozremiikodését (pl.
jogasz, befektetési tanacsadd) veheti igénybe. A szolgaltatokkal koétendd megbizasi
szerz6dések és azok mddositasainak alairasardl az igazgatotanacs elnoke eldterjesztése alapjan
az Igazgatotandcs dont. A Pénztarral szerzédéses viszonyban allo szolgéltatok kozotti
munkamegosztds megszervez€sét a Pénztar koordinalja, ellendrzi a szolgaltatok kozotti eljarasi
és lebonyolitasi rendek kialakitasat, valamennyi szolgaltat6jatol szamonkéri ezek elkészitését.

5.1. A Pénztar és a Vagyonkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Vagyonkezelé kozotti feladatmegosztast a vagyonkezel6i megbizasi
szerz8désben az aldbbiakkal 6sszhangban kell szabalyozni:

A Pénztar feladata:

e A Pénztir jelen Befektetési politika Vagyonkezel6t érintdé részeit Vagyonkezelési
iranyelvekbe foglalja és azt haladéktalanul eljuttatja a Vagyonkezeléhoz. A Vagyonkezeld
megbizasi szerz6désében rogziteni kell, hogy a Vagyonkezelési irdnyelvek a Vagyonkezeld
altali kézhezvételt kovetden a szerz6dés mellékletévé valnak;
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A Pénztar a Befektetési politika Vagyonkezelési iranyelveket érinté modositasairdl egyeztet
az érintett Vagyonkezeldvel, szamara vélemény-nyilvanitasi lehetéséget biztosit;

A Pénztar befektetés céljabol 4atadni kivant eszkozeit eljuttatia a Vagyonkezeld
rendelkezése alatt 4ll6 — egyébként a Pénztar részére megnyitott — pénz-, illetve
értékpapirszamlara, amennyiben a Vagyonkezel6 igényt tart r4 az atadasrol azt megeléz8en
irasbeli értesitést kiild;

A Pénztar egylittmiikodik a Vagyonkezel6vel annak érdekében, hogy a Vagyonkezeld
tevékenységét a jogszabalyi el6irasoknak, a Vagyonkezelési irdnyelveknek és a Pénztar
egy¢€b szabalyzatainak megfelelden minél eredményesebben végezhesse;

A Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Vagyonkezel6 éltal bonyolitott befektetési
lizletmenetet, ennek érdekében a 1étrejove tranzakciokrol a Vagyonkezel6tdl folyamatos
tdjékoztatdst kér. Havonta kér jelentést a befektetett alloméany alakuldsardl, hé végi
alloméanyardl, a realizalt hozam mértékérdl, a portfolid nettd eszkozértékérdl és az elért
hozamr6l. A Pénztar negyedévente irasban, esetenként szébeli prezentacioval is
beszamoltatjia a Vagyonkezel6t a t6kepiac fejleményeirdl és az alkalmazott stratégia
eredményeirdl;

A Pénztar amennyiben az ellendrzés soran a Vagyonkezeld részérl a vagyonkezeldi
szerz0dés, a Vagyonkezelési irdnyelvek, a vonatkozd jogszabalyok megsértésére bukkan az
eset sulyossagatdl fiiggben felszolitja a Vagyonkezelét a kihdgds megsziintetésére. A
szabalyok ismétlddo, vagy a Pénztar érdekeit sulyosan sérté, esetleg szdndékos megszegése
esetén a Pénztar a vagyonkezeldi szerz6dést rendkiviili felmondéssal megsziintetheti;

A Pénztar a Vagyonkezeld értesitése és javaslata alapjan dont a befektetési politika
rendkiviili médositasanak indokoltsagardl €s megteszi a sziikséges intézkedéseket;

a Pénztdr amennyiben a vagyonkezel6i dij szamitdsaval kapcsolatosan nem emel kifogast,
a dfjat hataridére megfizeti a Vagyonkezeld részére az éltala megjel6lt szamlara torténd
utaléssal.

A Vagyonkezel§ feladatai és felel6ssége:

A vonatkozé szabdlyok — kiilonds tekintettel a Vagyonkezelési irdnyelvekre - alapjan a
Vagyonkezel6 meghatdrozza a Pénztar befektetéseinek 0Osszetételét, lejaratat és
nagysagrendjét, szervezi és lebonyolitja a Pénztar befektetési tigyleteit, azaz a Pénztér javara,
illetve terhére értékpapirokat vesz és elad;

A Vagyonkezel6 vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari eszkdzok mas tigyfeleitdl és
sajat vagyonatol elkiilonitett, a beszamolasi kotelezettségét alatdmaszté nyilvantartasat;

A Vagyonkezel6 a Pénztar kiilon felhivasa nélkiil is folyamatosan t4jékoztatja a Pénztarat a
portfoliojat érintden 1étrejove tranzakcidkrodl, eleget tesz havi és negyedéves beszamolasi
kotelezettségének. Jelentéseiben szerepeltetett nett6 eszkdzérték és hozamadatok kiszamitasat
a 281/2001. (XII. 26.) Korméanyrendelet mindenkor hatélyos rendelkezései szerint végzi;

A Vagyonkezel6 a rendelkezésére all6 tokepiaci prognézisok, elemzések alapjan
egylittmiikodik a Pénztarral a befektetési politika aktualizdlasdban, évente értékeli a
befektetési politika végrehajtasanak eredményeit és javaslatot tehet a befektetési politika
modositasara;

A Vagyonkezel6 a nala, a tékepiacon, vagy a portfolioban bekdvetkezé rendkiviili
eseményekrdl haladéktalanul tajékoztatja a Pénztarat, kirosodastol valé megovasa érdekében
intézkedési javaslatot tesz, amennyiben sziikséges javasolja a befektetési politika rendkiviili
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modositasat. Rendkiviili esetben sajat legjobb szakmai belatdsa szerint mindent elkdvet a
Pénztar karosodastdl valé megdvasa, karenyhitése érdekében.

A Vagyonkezeld a Polgéri Torvénykonyv éltalanos szabalyai szerint felel a Pénztar altal
tadott vagyon értékének megérzéséért. A Vagyonkezel kartéritési felelosséggel tartozik az
atadott vagyonban bekovetkezett olyan vagyonvesztésért, amely sajat hib4jabol, vagy
mulasztasabol ered, illetve amely a vagyonkezel6i megbizési szerzddés, a vonatkozo
jogszabélyok, a Vagyonkezelére vonatkozo és altala kézhez vett Vagyonkezelési iranyelvek,
vagy a Pénztdr egyéb a Vagyonkezel$ altal ismert szabalyzatanak Vagyonkezeld altali
megsértésébol ered;

A Vagyonkezel6 negyedéves gyakorisggal dijszamitast végez és ennek alapjan a
vagyonkezel6i dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadéasa esetén kiegyenlitésérol a Pénztar
intézkedik.

5.2. A Pénztar és a Letétkezel$ kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizasi szerzodésben az
alabbiakkal 6sszhangban 1év6 tartalommal kell szabalyozni:

A Pénztar feladatai:

e A Pénztar értékpapir portfolidjanak kezelése, taroldasa ¢és nyilvantartdsa céljabol
vagyonkezeldnként elkiilonitett értékpapirszamlakat, illetve értékpapir letéti szamlakat nyit,
melyek felett az egyes vagyonkezeloknek rendelkezési jogot biztosit, illetve ezirdnt a
Letétkezel6nél rendelkezik;

o A Pénztar a befektetési ligyletmenetével kapcsolatos pénzmozgasok nyilvantartésa céljabol
a Letétkezel6nél vagyonkezeldnként elkiilonitett befektetési alszamlakat nyit, mely felett az
egyes vagyonkezeléknek rendelkezési jogot biztosit, illetve ezirdnt a Letétkezelénél
rendelkezik;

e A Pénztar az egyes vagyonkezelOkre érvényes Vagyonkezelési irdnyelveket eljuttatja a
Letétkezelohoz és megbizza azzal, hogy kontrollalja az abban foglaltak teljestilését a
Vagyonkezel§ tevékenységét illetden, s amennyiben eltérést tapasztal, arr6l haladéktalanul
értesitést kiildjon

e A Pénztar ismétlddd indokolt tranzakcié megtagadas, vagy rendkiviili stilyos — kiilénos
tekintettel a Vagyonkezel6nél bekovetkez6 rendkivilli eseményekre — koriilmények
bekovetkezése esetén kéri a Letétkezel6t61 értékpapirszamléjanak zarolasat és intézkedhet
a Vagyonkezel6 rendelkezési joganak azonnali visszavonasarol;

e A Pénztar a vonatkozd jogszabalyok szerinti gyakorisaggal (1 MrdFt-os vagyonérték felett

e A Pénztar amennyiben a letétkezel6i dij szamitasaval kapcsolatosan nem emel kifogast a
dijat hatariddben megfizeti a Letétkezel$ részére az altala megjeldlt szamlara torténd
atutalassal.

A Letétkezel6 feladatai:
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A Letétkezeld a Pénztar megbizdsa alapjan szdmara vagyonkezel6nként elkiilonitett
értékpapirszamldkat, értékpapir letéti szamlakat és befektetési alszdmldkat vezet, melyek
felett rendelkezéseket fogad el a Pénztar erre felhatalmazott Vagyonkezelditél;

Beszedi és kimutatja a pénztar befektetésein képz6dd hozamokat (osztalékok, kamatok,
stb.);

Ellendrzi a Vagyonkezel6k tevékenységét, azok jogszabélyoknak, a Vagyonkezelési
iranyelveknek és a Pénztar érdekeinek valo megfelelését. Amennyiben ezek megsértését
észleli, ennek tényérol tajékoztatja a Vagyonkezeldt, a Pénztarat és a feliigyeleti szervet is.
A Pénztar ilyen értelmi utasitdsara haladéktalanul zarolja az érintett értékpapir-, értékpapir
letéti szamlakat és befektetési alszamlékat;

A Letétkezel6 a Pénztar kiilon felhivéasa nélkiil is a jogszabalyoknak megfeleld gyakorisdggal
(1 Mrd Ft-os vagyonérték felett naponta) elkésziti és a Pénztar részére megkiildi a Pénztér
portfolidja piaci értékének szamitasat a 281/2001. (XII. 26.) Korméanyrendelet mindenkor
hatalyos rendelkezéseinek megfelelden;

A Letétkezel negyedéves gyakorisiggal dijszamitast végez és ennek alapjan a letétkezel6i
dijrél szamlat allit ki, melynek elfogadésa esetén kiegyenlitésérdl a Pénztar intézkedik;

A Letétkezeld értesiti a vagyonkezel6t az éltala észlelt limitsértésrol, aki intézkedik a
jogszabalyi limitsértés megsziintetésérol;

Ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket a Pénztar befektetési iizletmenetét illetden a

jogszabalyok a letétkezel6 feladataként irnak eld.
A Vagyonkezel6 és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Vagyonkezel6 és a Letétkezel6 a kozottiik kialakitand6 egyiittmiikodésrol a Pénztar érdekeit
figyelembe véve eljarasi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a Pénztar koordinélja. Az
eljarasi rendben az alabbi feladatok elvégzésének modjat, feleldseit és a hozzajuk kapcsolddd
hataridoket kell szabélyozni:

o ¢értékpapir tranzakciok lebonyolitasa és az ezekhez kapcsolodo értesitések kiildése (kiilonds
tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hataridokre és felelésségekre);
e ¢rtékpapirok hozamanak elszdmoldsa, esedékességek beszedése;

e azegy id6ben elkészitendd jelentések egyeztetése (allomany- és nettd eszkdzérték szamitas
egyeztetése);

o a letétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

6. A befektetési tevékenység végrehajtasaban résztvevék

6.1. Kivalasztas

A Pénztar befektetési tevékenységében résztveviket zartkorli meghivésos palyéaztatds wtjan
vélasztja ki. A bevonni kivant szolgaltatokkal hatdrozatlan idejli szerzédést kot, melyben
legfeljebb 90 napos rendes felmondési id6t fogad el. A szerzédéseket a jogszabalyok
valtozasainak megfeleléen folyamatosan ,,karbantart(tat)ja”. Rendkiviili esetekt6] eltekintve a
Pénztar szerzodéses kapcsolatait évente kivanja értékelni és feliilvizsgalni. A Pénztar megbizasi
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szerzddést kizarolag a jogszabalyokban meghatarozott dsszeférhetetlenségi szabalyokat nem
sértd, a sziikséges MNB engedélyekkel rendelkez6 szolgaltatokkal kot és ennek meglétérdl a
szolgaltatokat kiilon nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe csak olyan
tarsasagokat von be, amelyek tulajdonosi hattere és tokeellatottsaga szilard, szakértelméhez,
tapasztalataihoz és tizleti johiréhez kétség nem férhet, targyi és személyi feltételei alapjan képes
ar4 vonatkozo Vagyonkezelési iranyelvekben foglaltak betartasara és megvaldsitasara. Fentiek
figyelembevételével az egyes szolgaltatok kivalasztasanak leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezel6 kivalasztasa:

tokeellatottsag;

tizleti johirnév, esetleg fiiggetlen mindsitd ajanlasa;
nyugdijpénztari letétkezeldi tapasztalatok, referencidk;
miikodtetett ellendrzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

koltségek, dijazas.

A Vagyonkezel0 kivalasztasa

A Pénztar befektetési iizletmenetének szakértd, koltséghatékony, biztonsagos bonyolitasa
érdekében vagyonkezel6t kivan megbizni. A vagyonkezeld kivalasztasanak leglényegesebb
szempontjai:

tokeellatottsag, eredménys;

tizleti johirnév, esetleg fiiggetlen min6sitd ajanlasa;

nyugdijpénztari vagyonkezel6i tapasztalatok, referencidk, kordbbi években elért hozamok;
vagyonkezelési dontési mechanizmus;

mikodtetett ellendrzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

koltségek, dijazas.

6.2. Krtékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti szerzOdéses viszonyban 4llo szolgéltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzédések fenntartasardl, vagy 0j palyazat
kiirdsarol. Az értékelésnél az alabbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok teljesitményét:

e a szerzddésben rogzitett jelentési és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az éatadott
jelentések pontossaga, részletezettsége és a hataridok betartasa;

e cgylittmiikodési készsége a tobbi szolgaltatoval;

e a Pénztar részérél az adott szolgaltatoval kapcsolatot tartdk szubjektiv véleménye;

e az adott szolgaltatd dijszabasa és a piac aktualis helyzete.

Fentieken tulmen6en a Vagyonkezel6 értékelésének szempontjai:
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e az adott Vagyonkezel6 altal kezelt portfolio hozama és a hozza rendelt referencia index
viszonya, az esetleges eltérések oka;

e azadott Vagyonkezeld 4ltal tett szakmai javaslatok (pl. a befektetési politika kialakitdsahoz,
rendes és rendkiviili modositasahoz tett javaslatai) helytallosaga.

6.3. Dijazas

A Pénztar szerz6déses kapcsolatainak kialakitdsakor 4tlathatd érdekeltségi viszonyok
megteremtésére, teljesitményaranyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfeleld szamara
legkedvezdbb Gsszetételii és mértékii dijazas elérésére torekszik. Dijfizetési kotelezettségeinek
gyakorisagat igyekszik Osszhangban tartani negyedéves tagi elszamolasi gyakorlataval,
elésegitve ezzel a tagok igazsagos teherviselését. Fentiek alapjan szolgaltatéival folytatott
targyaldsai soran felhaszndlva alkupozicidjat az alabbi iranyelvek érvényre juttatdsat kivanja
elérni:

e a targyalasok soran igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgaltatdjanal felmeriild
koltségeit és olyan dijtétel kialakitasaban érdekelt, amely ezekre fedezetet nytjt, ebbdl
kovetkezden ,,ingyen” dolgozd szolgaltatoval nem kot szerzddést;

e . a Pénztéar szolgaltatoival negyedéves dijelszamolési gyakorlat kialakitasara torekszik;

e a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terhelé befektetési koltségek mértéke -. a  kozvetlen
befektetésekhez kapcsolddo koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel
dsszhangban legyen a Obr. 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e) pontja alapjan;

e a Vagyonkezel6 a Pénztar vagyonabol az altala alapkezelt befektetési alapok befektetési
jegyei portfolidban tartdsa esetén a Pénztarat ezen vagyonelemek atlagos allomanya utan
nem terheli vagyonkezeldi dijfizetési kitelezettség;

e a vagyonkezelésért fizetett dij nem haladhatja meg a jogszabalyokban ezen dijmértékre
vonatkozé kritériumot.

A befektetési portfoliok dsszetétele és a hozzajuk rendelt referencia indexek

=

Az Igazgatotandcs a befektetési politika jelen fejezetében targyalt a Pénztar kock4zatviselési
képességébdl és a tdkepiac aktualis helyzetébdl levezethetd portfolié Gsszetételt és annak
korlatait, valamint az egyes portfoliorészekhez rendelt referencia indexeket az évente
elvégzendd értékelés soran feliilvizsgalja és ujra megéllapitja. Tekintve, hogy a Pénztar
befektetési tevékenységének legfontosabb céljai kozott szerepel, hogy a Pénztar befektetett
tokéjének legaldbb nomindlis értelemben vett értékét megodrizze, ezért a portfolié kockéazatos
és kockdzatmentes elemei egymashoz viszonyitott aranyanak megéllapitdsakor ugy kell eljarni,
hogy a portfoli6 kockdzatmentes elemeinek legkedvezbtlenebb esetben valdszintisithetd
hozama lehetdleg fedezze a portfolid kockéazatos elemein ugyanezen esetben elszenvedhetd
veszteségeket.

A Pénztar az egyes portfolid részek értékeléséhez olyan referencia indexek megallapitasat
hatérozza el, amelyekhez tartoz6 kosar szerkezete a lehetd legjobban hasonlit az adott portfolié
rész értékelési idészakban varhatd dsszetételére. Az alkalmazott referencia indexnek az alabbi
feltételeknek is meg kell felelnie:
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kézismert, kénnyen hozzaférhetd és ellendrizhetd legyen;
hozzaférhet6 legyen szamitasi metodikéja;

lehetdleg naponta szamitott értékei legyenek;

lehetdleg értékpapirkosar értékébol szamitott pontérték legyen.

A Pénztar miikodésének, ndvekedésének jelenlegi szakaszéban figyelembe véve a jelenlegi
korosszetételt, az egyéni szamlak és a szolgaltatasi szamlak allomanyénak varhato alakuldsat
befektetési portfoliojat az alabbi eszk6zok, illetve eszkdézesoportok kozott kivanja megosztani:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

¢) lekotott betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;
d) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények), ezen beliil:

d1) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;
d8) kiilfsldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d10) kiilfs1di dnkorményzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvények;

e) részvények, ezen beliil:

el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy més elismert értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszdgon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, bArmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget
jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mads elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzg;

f) befektetési jegyek, ezen beliil:
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f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is,
12) kiilféldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési

alapot is;

g) jelzéloglevél, ezen beliil:
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

1) tozsdei hataridos tigyletek;

j) tézsdei opcios iigyletek;

k) repé (forditott repd) tigyletek;

1) swap tigyletek;

n) értékpapir-k6lesonzési tigyletbdl szarmazo kovetelések.

A Pénztar a mindenkor hatdlyos vonatkozo jogszabalyi korlatozasok figyelembevételével,
azokat tovabb sziikitve befektetési portfoliojat — a fedezeti portfolidra vonatkozéan — az alabbi
eszkoz-Osszetételi korlatozasok szerint kivanja megosztani, illetve stratégiai eszkdzallokaciojat
az alabbiak szerint hatarozza meg:

Minimum

10

. (Egyiittes) : ;
Portfoli6 rész 2':;2{% za Maximum aranya | Célarany Reifsaeellcla Ii'\:]e;z;egglla
porti a portfoliéban y
a) hazipénztar: forint- és o o
valutapénztar; Ui 0% 0%
- b) pénzforgalmi szamla és . o o
cvid | befektetési szamia; 0% 10% | 20% 0%
c) betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan 0% 20% 0%
elhelyezett pénzésszeg;
f1) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, 5 o 5
pénzpiaci befektetési alap jegye; g% 105% 0%
k) repd (forditott repd) tigyletek 0% 15% 0%
d1) magyar allampapir; 30% 100% 61%
Magyar
allampapir | d2) értékpapir, amelyben foglalt 100%
jellegii kotelezettség teljesitéséért a 0% 100% ° 0%
befektetések | magyar allam készfizeté @ : °
kezességet vallal;
Kilfsldi d3) klféldi allampapir; 0% 0% 0% Comsg(site 61%
a“.z’l‘l“epaﬁp” d4) értékpapir, amelyben foglalt
beflekte?ések kotelezettség teliesitéséért kiilfsldi 0% 0% 0%
allam készfizetd kezességet vallal;
d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal 0% 10% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott
Vallalati koétvény; 10%
kétvények [ d6) kilfélden bejegyzett ’
gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;
aonee o | A7) Magyarorszagon bejegyzett
Té?\'}g;eﬁ“ hitelintézet altal nyilvanosan 0% 30% | 30% 0%
y forgalomba hozott kétvény;
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d8) Kulféldén bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 0%
forgalomba hozott kétvény;
d9) magyarorszagi helyi
6nkormanyzat altal nyilvanosan 0% 0% 0%
Onkormanyz | forgalomba hozott kotvény 0%
ati kotvények 4oy kiilfsldi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 0%
kotvény;
1) Magy'ar.orszé.gon bfajegyzett kotvény tipusu 0% 10% 0%
befektetési alap jegye;
. g1) Magyarorszagon bejegyzett
“'e'za"’f'e"e' jelzalog-hitelintézet Altal kibocsatott | 0% 25% 0%
. jelzalogleveél,
50% JP
Morgan
EMBI
Global
;Zlgl K@Jelfélc;fjn bejegyzett kétvény tipusu befektetési 0% 20% 10% 5055?’2 r:jd: X 10%
P Jegye; Morgan
CEMBI
Broad
Diversified
Core Index
e1) a Budapesti Ertéktézsdére
vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon 0% 20% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény;
f1) Magyarorszagon bejegyzett
magyar részvényalap befektetési 0% 20% 0%
jegye
e2) Magyarorszagon kibocsatott,
_Magyar nyilvanosan forgalomba hozott
reszvlenyek részvény, melynek kibocsatéja
es kotelezettséget vallalt az altala
részvényalap | adott értékpapir fél éven beliili, 20% BUX 10%
ok | barmely tézsdére vagy elismert
befektetési | artékpapirpiacra torténs
jegyei bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb 0% 10% 0%
akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatd
nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé;
N'emzcretkoz| e3) tézsdére vagy mas elismert
resngznyek értékpapirpiacra bevezetett, 0% 5% 0% MSCI
részvényalap kilfoldon kibocsétot@, nyi!vénosan 20% World 10%
ok forgalomba hozott részvény; l:'ctije;
be}':g;eetiéSi f2) nemzetkozi részvény, részvény 0% 20% 10% EHUR)

alapu befektetési jegy, ETF;
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e4) kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellili,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd
bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb 0% 0% 0%
akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalébb
két befektetési szolgaltatd
nyilvénos médon
visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot

tesz kozzé,
Fedezett részvény kitettség 0% 5% 0%
Teljes részvényarany a részvény alapu befektetési o o o
jegyekkel, ETF-el egyiitt; va 0% #Di
50% ZMAX
: . ; . . o
fa1|:)a Fl:/ljigg;;)/le:;orszagon bejegyzett ingatlan befektetési 0% 10% 9% md;lcl, :)(()A) 9%
index + 2%
f1) Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott
tgyletekbe fektetd befektetési alap jegye, kivéve a "
szarmazatott 0% 5% O
alapnak minésiilé garantalt alapok jegyei;
f1) Magyarorszégon bejegyzett garantalt -
befektetési alap jegye; 0% 10% 0%
f1) - f2) arupiaci befektetési jegy, ETF, egyéb o
kollektiv befektetési értékpapir; 0% 10% 0%
Befektetési jegy dsszesen 0% 50% 29%
Arbitrazs célu tézsdei hataridés tigylet 0% 0% 0%

A pénztér tozsdei vagy nem szabvanyositott hataridés és opcids iigyletet csak devizaarfolyam-
¢és kamatkockazat csokkentésére, fedezésére kothet.

A pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy dvadéki repot (forditott repot) kothet, melyek
értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 15%-4at.

Az egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra a befektetési jegyekre meghatérozott befektetési
eldirasok az irdnyadok.

A pénztari portf6lid terhére a Tpt.-nek az értékpapir-kdlesdnzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlesonzési tigylet kothetd, ezen tligyletek 8sszértéke nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszkozok 30%-at. A pénztari befektetési portfolidban csak
értékpapirok kolcsonadasa lehetséges, kolcsonvétele nem. Az értékpapir-kélesénzési tigylet
futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az ligylethez kapcsoldddan megfelelé dvadékot kell
kiko6tni. ‘

Fenti korlatozasok betartasa mellett a Vagyonkezel6 koteles mindenkor figyelemmel kisérni és
betartani a vonatkozé hatdlyos jogszabalyokban foglalt a portfolid szerkezetére vonatkozo,
illetve egyéb a befektetéseket szabalyozd eldirasokat is. Amennyiben a fenti tdbldzatban foglalt
korlatozasok — pl. a jogszabéalyok mddositasa folytan — a jogszabalyokban foglalt eléirdsoknal

12
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,megengedébbek” lennének, akkor a Vagyonkezeld minden esetben a szigorubb eldirést
koteles figyelembe venni.

A Pénztar a fenti tiblazatban foglalt korlatozasokat a portfoli6 mindenkori piaci értékének
figyelembevételével kivanja betartatni, illetve ezek betartasat a portfoliot alkotd eszk6zok
mindenkori piaci értékének figyelembevételével kivanja ellendrizni és a LetétkezelGvel
ellendriztetni.

Miikodési tartalékra vonatkozo specialis szabalyok

Tekintettel a Pénztar miikodési tartaléka képzésének céljara és mértékére, ezen tartalékot
kizarolag az alabbi eszkozokbe kivanja fektetni a meghatarozott korlatozasok
figyelembevételével:

Portfoli6 rész Minimum (Egyiittes) Célarany | Referencia | Referencia
aranya a Maximum index index suly

portfoliéban aranya a

portfolidban

Likvid a) hazipénztar: forint- és o o
eszkdzok valutapénztar; 0% 0%
b) pénzforgalmi szamla és
befektetési szamla;

c) betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan 0% 20% 0%
elhelyezett pénzdsszeg;
f1) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, o o o
pénzpiaci befektetési alap jegye; 0% 10% 0%
k) repé (forditott repd) tigyletek 0% 10% 0%

0%

0% 100% 100% 0%

Magyar d1) magyar allampapir; 50% 100% 100%
allampapir
jellegti d2) értékpapir, amelyben
befektetések foglalt kotelezettség 100%
teljesitéséért a magyar 0% 100% 0%
allam készfizetd
kezességet vallal;

Vallalati ds) Magyarorszagon
kotvények bejegyzett gazdalkodo
szervezet - a hitelintézet o 5 .
kivételevel - altal 0% 25% 0% RMAX 100%
nyilvanosan  forgalomba
hozott kétvény;,

dé) kulféldon bejegyzett
gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - 0% 0% 0%
altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény;
Hitelintézeti d7) Magyarorszagon
koétvények bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan  forgalomba
hozott kétvény;

d8) Kulféldén bejegyzett
hitelintézet altal 0%
nyilvdnosan  forgalomba °
hozott kétvény;

f1) Magyarorszagon bejegyzett kotvény 5 o o
tipusu befektetési alap jegye; 0% 10% 0%
Jelzéloglevelek | g1) Magyarorszagon
bejegyzett jelzalog- é o 5
hitelintézet Altal kibocsétott 0% 2D 0%
jelzaloglevél;

0% 25% 0%

0% 0%
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Befektetési jegy 6sszesen 0% 20% 0%

Kulféldi devizaban denominalt eszkozok
Osszesen

Devizaarfolyam-fedezeti szarmaztatott tigylet
névértéke (forward)

0% 50% 0%

0% 50% 0%

Amennyiben a tartalékba kiilfoldi devizaban eszk6zolt befektetések keriilnek, térekedni kell a
keletkezd devizaarfolyam-kockazatok forinttal szembeni minél teljesebb korii lefedezésére.
Szérmaztatott tigyletek csak arfolyamfedezeti céllal hasznalhatdak.

A Likviditasi tartalékra vonatkozé specialis szabalyok

Tekintettel a Pénztar likviditasi tartaléka képzésének céljara és mértékére, ezen tartalékot a
pénztéar az elkiilonitett pénzforgalmi szamlajan tartja, azt nem adja ki vagyonkezelésbe. Ezen
tartalékot kizardlag az alabbi eszkozokbe kivanja fektetni a meghatdrozott korlatozasok
figyelembevételével:

Portfoli6 rész Minimum (Egydttes) Célarany | Referencia | Referencia
aranya a Maximum index index suly
portfoliéban aranyaa
portfoliéban
Likvid a) hazipénztar: forint- és o o
eszkozok valutapénztar; 0% 0% 0%
b) pénzforgalmi szamla G G 5
és befektetési szamla; i 100% | qopop | 199
c) betét (betétszerzodés):
hitelintézeti betétszamlan 0% 100% 0%
elhelyezett pénzdsszeg;

A referencia index dsszetétele és a referencia hozam kiszimitasanak médja

A portfolio stratégiai eszkdzallokdacidjaval sszhangban a Pénztar befektetési teljesitményének
értékelését a portfolio és az alabbi Osszetételii referencia index hozamdanak Osszevetésével
kivanja elvégezni:

Fedezeti portfolio teljesitményének méréséhez hasznalt referenciaindex:

61% MAX Composite + 5% JP Morgan EMBI Global Core Index + 5% JP Morgan CEMBI
Broad Diversified Core Index + 10% BUX + 10% MSCI World Index (HUF) + 4,5% ZMAX
+4,5% (RMAX + 2%)

A miikodési tartalék teljesitményének méréséhez hasznalt referenciaindex:

100% RMAX index
A likviditasi tartalék teljesitményének méréséhez hasznalt referenciaindex:
Tekintettel a Pénztar likviditasi tartaléka képzésének céljara €s mértékére, ezen tartalékot a

pénztar az elkiilonitett pénzforgalmi szamléjan tartja, azt nem adja ki vagyonkezelésbe, ennek
megfeleléen nem rendel a teljesitmény méréséhez referenciaindexet.
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A portfélio hozamanak kiszamitasa:

Az adott portfoliorészre vonatkozé idészakos (negyedéves, éves) hozamratat az alabbi idostlyos
modszer alapjan kell szamitani:
R=(1+ rl)*(l + 1'2)*...*(1 + rt)-l

R = a pénztari portf6lio idészakos hozama
r, = a pénztari portfolié napi hozama

t
ahol,
Pi—CFi
= -1
1 )
illetve ahol,
r.=a t. napi idésulyozasu hozam
Pt = a pénztari vagyon t. napi zard brutté piaci értéke

CF (=t napi pénzmozgas, azaz a nem portfoliokezeléshez kapcsolddd be-, illetve kifizetés (eldjeles)

nettd értéke

b) A napi teljesitményt legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szdmolni és a negyedéves, éves hozam
szédmitasakor nem szabad kerekiteni. A kiszamitott negyedéves, éves hozamot két tizedes jegyre kell
kerekiteni.

¢) A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szamitani.

d) A netto, illetve brutté hozamrata kozotti kiilonbségként az adott idoszakra vonatkozd befektetési
vagyonaranyos koltségeket kell figyelembe venni.

A referencia index hozama:

Az idészakos (negyedéves, éves) referenciaindex hozamat az alabbi moédszer alapjan kell szamitani:
R= (1+r1)*(1+r2)*...*(1+rn)-1

ot [ (T " Tosnaon = Touza -y dosssn = Lisssc I Tonteeny = D

4 boks ¥

'

——

!U‘l!llu )] [.'Huw 1] !J'!‘Ar.?uu I [.'.rl.'if,n Il
ahol

R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama
r.=a referenciaindex havi hozama

BMk = a k. referenciaindex
IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zard indexértéke

X, Y, z...s = a BM1, BM2, BM3...BMk stlya a portféliohoz kijelolt referenciaindexekhez
xty+z+...+s=100%

8. A befektetési portfoliok dsszetételére vonatkozo korlatozasok betartisa
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A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkozé jogszabdlyban €s jelen befektetési politikaban
foglalt korldtozasokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kozremiikodé koteles
megismerni és betartani.

Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezel6 éltal kotott valamely tigylet eredményeként a portfolid
Osszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely 10%-nal nem nagyobb mértékben sérti a jelen
Befektetési politikdban meghatarozott korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozd
jogszabalyokban foglalt korlatozasokat, akkor a Pénztar Letétkezeldje az érintett tranzakciét a
Vagyonkezel§ utasitdsa alapjan végrehajtja - amennyiben ez egyéb médon nem sérti stlyosan
a Pénztar érdekeit (pl. a piacitdl jelentdsen eltérd kotési arfolyam miatt). A Letétkezeld a
korlatozasok megsértésére felhivja a Pénztar és a Vagyonkezel figyelmét. A Vagyonkezeld
koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében 5 munkanapon beliil
intézkedni, vagy a Vagyonkezelési iranyelvek modositasat kezdeményezni. Amennyiben a
Vagyonkezel6 a Vagyonkezelési iranyelvek modositasat kezdeményezi, akkor a korlatozasok
megsértésének megsziintetése érdekében a Pénztar irdsbeli véalaszanak megérkezéséig nem
kételes intézkedni.

Amennyiben a Vagyonkezel6 altal kotott valamely tigylet eredményeként a portfolid
Osszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely sértené a vonatkozo6 jogszabalyokban foglalt
korlatozasokat, vagy 10%-nal nagyobb mértékben sértené a jelen Befektetési politikdban
meghatérozott korlatozasokat, akkor a Pénztér Letétkezel8je az érintett tranzakcid végrehajtasat
megtagadja és errdl haladéktalanul értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezel6t.

A kezelésbe adott vagyon osszegének valtozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozdsa miatt (vagyonatadss, illetve
vagyonkivonds) a portfolié dsszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely mér sérti a jelen
Befektetési politikaban meghatérozott korlatozasokat, akkor a Vagyonkezelé 30 napon beliil
kételes a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében a sziikséges addsvételi tigyletek
megkdotésével intézkedni.

A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a befektetési politika véltozdsa miatt a Vagyonkezelére vonatkozd
Vagyonkezelési iranyelvek is oly mértékben mddosulnak, hogy ennek a Pénztar értékpapir-
portfolidjanak aktualis Gsszetétele nem felel meg, akkor errdl a Vagyonkezeld a modositott
vagyonkezelési irdnyelvek kézhezvételét kovetd 5 munkanapon beliil tajékoztatja a Pénztarat
¢s a sziikséges portfolio atalakitas mértékétol fiiggden javaslatot tesz az atalakitas iddtartamara.
Ennek elfogadasérol, illetve modositasardl a Pénztar értesiti a Vagyonkezelot.

A piaci arfolyamok elmozdulasa iltal okozott eltérés

Amennyiben a piaci arfolyammozgasok miatt a portfoli6 szerkezete megsérti a jelen Befektetési
politikdban foglalt korlatozasokat, akkor errél a Letétkezeld az értékelés napjat kovetd elsd
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banki napon értesiti a Pénztérat és a Vagyonkezeldt is. A Vagyonkezel6 koteles a korlatozasok
megsértésének megsziintetése érdekében 30 napon beliil intézkedni.

A Pénztar Igazgatétanicsa jelen Befektetési Politikat 2026. januar 28-i iilésén
megtargyalta és a 1/2026. (01.28.) IT hatarozattal jovahagyta.

Budapest, 2026. januar 28.







