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BIZTOSITASI, PENZTARI, TOKEPIACI KOCKAZATI ES
FOGYASZTOVEDELMI JELENTES 2023
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DRASZTIKUSAN VALTOZOTT A MAKROKORNYEZET
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A harmonizdlt fogyasztéidr-index A forint kockazatmentes
éves vdltozdsa hozamgdrbéjének elmozduldsa
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A HAZTARTASI VAGYON MASFELSZERESE
A COVID ELOTTINEK

Mrd Ft Mrd Ft
160 000 - 160 000
148 048
140 000 ’ 140 000
130 196
120 000 ’ 120 000
111 264
100 000 100 090 100 000
80 000 80 000
60 000 74 741 60 000
40 000 40 000
20 000 20 000
0 0
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
W Készpénz l Betétek
O Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok O Nyujtott hitelek
I Befektetési jegyek W Részvények
i Elet bizttech. és 6nk. pénztdri tartalék [0 Egyéb részesedések

 Lakasallomany

Haztartasok brutto vagyondnak alakuldsa

Megjegyzés: A 2021. és 2022. évi lakasallomdny adatok MINB becslések.
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BIZTOSITASI PIAC ES
KOCKAZATAI




DINAMIKUSAN NOVEKVO DIJBEVETEL
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1 600

1400
1200

1000
800
600
400
200

2017 2018 2019 2020 2021 2022
EmmElet 4g (dijbevétel) I Nem-élet ag (dijbevétel)
[CFidkok (élet és nem-élet megszolgalt dij) —4—BSZJ - Tap. trend (GDP-1,2%) (fiékok nélkul)
Dijbevétel + fiokok == Penetracio a fiokok nélkal (j.t.)
Dijbevétel 6sszesen (fiokok nélkil)

A brutto dijbevétel és a penetracio alakuldasa a biztositdsi szektorban

Megjegyzés: Az élet és nem-élet dg esetében a bruttd dijbevétel,
mig a fioktelepeknél a bruttd megszolgdlt dij Idthatd.

Forras | KSH, MNB | 6




ALTALANOS ESZKOZLEERTEKELODES, MAJD KORREKCIO

Mrd Ft %
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3150 3070 .
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2000 4R 40
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1 000 20
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0 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 23Q1
I Készpénz és betét mm Allampapir mmm Vallalati kotv. és strukturalt kotv.
I Befektetési jegyek I Részvény I Egyéb
——0sszesen - - - Allampapir arany (j. t.) Befektetési jegyek arany (j. t.)

- - - Részvény arany (j. t.)
A hazai biztositok eszkézosszetételének alakuldasa
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TOVABBRA IS EREDMENYES A SZEKTOR
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Célsav - ROE (jobb t.) I Nem-élet biztositastechnikai eredmény
I Elet biztositastechnikai eredmény C—1Nem biztositastechnikai elszamolasok
¢ Adodzott eredmény —— ROE (jobb t.)

- — —S2-ROE (jobb t.)

A hazai biztositdsi szektor jévedelmezbsége és annak 6sszetétele

Megjegyzés: A szektorszintli ROE értékek (2022 kivételével) az éves auditdlt adatszolgdltatds alapjdn
kerliltek kiszdmitdsra, ahol a sajdt téke nem tartalmazza a tdrgyévi osztalékot. S2-ROE mutato
esetében az adozott eredményt a rendelkezésre dllo szavatold tékéhez viszonyitottuk (2013-14.

becslés).
Forrdas | MNB
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NAGYOT MENTETT A TOKEPUFFER AJANLAS

Mrd Ft %
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2012 2013 2014 2015D1 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Il T6keszikséglet I T6ketobblet —TGkefeltoltottség (j.t.)

Szektorszintl tokefeltoltottség alakuldsa

Megjegyzés: A szavatolotéke-sziikséglet kiszamitdsdt csak évente egyszer kell elvégezni, igy a friss
szavatoldtbke-sziikséglet értéke majd a 2022. év végére vonatkozo éves adatszolgdltatdsban jelenik
meg. Ennek kévetkeztében az dbrdn szereplé feltdltottség értékek is kismértékben vdltozhatnak.

Forrds | MNB
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EUROPAI ES HAZAI FOGYASZTO!I KOCKAZATOK

—-----jelentds

Digitalizacio

&]

———jelentds

6. Digitalizacios
valtozasok 5. Aszf és

Bonyolult
@ atlathatatlan

termekek

‘ 4. Védelmi rés T
nivekedese kirnyezet és Terméktervezes és gyenge ar-

érickarany O O T

Erintett fogyasztok szama
Erintett fogyasztok szama

@ |
d 3. Fenntarthatosagi termek i Fenntarthatd/
irdnti kereslet z6ld termékek ®
; @ Hataron atnydlo
: szolgaltatok
i r
¢ -
=2 £
QOIS s negativ pozitiv e o negativ

Jelenség hatasa a fogyasztokra

Hoétérkép az EIOPA fogyasztoi
trendeket bemutato jelentésérdl

Jelenség hatasa a fogyasztokra
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PENZTARI PIAC ES
KOCKAZATAI




NOTTEK A TAGDIJBEFIZETESEK

6
133 133 100
rrrrrrr - 90
- 80
- 70
. x - 60
,,,,,,, 62 51 o0
60 - - 40
45 - - 30
30 1 - 20
15 1 - 10
0 - - 0

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

[ Addékedvezmény

I Munkaltatdi tagdijjovairas

I Egyéni tagdijjovairas

- — = Egyéni tagdij aranya a befizetéseken beliil (j. t.)
Az 6nkéntes nyugdijpénztdri fedezeti
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I Adojovairas

I Munkaltatdi tagdij hozzajarulas

I Tagok altal fizetett tagdij

- — —Egyéni tagdij aranya a befizetéseken belil (j. t.)

Az egészség- és onsegélyezd pénztari

fedezeti tartalékon jovdirt
tagdijbevételek befizetbk szerinti
megoszldsa és az addjovdirasok alakuldsa

tartalékon jovdirt tagdijbevételek befizetok
szerinti megoszldsa és az addjovdirdsok
alakuldsa

Forrds | MNB | 12




ESZKOZLEERTEKELODES A PENZTARI TARTALEKOKAT IS

Mrd Ft 1710 1617 %
1800 1606 1561 1598 1 6179 0
1 600 1507 oo " ™ 1523 30
1400 70
1200 60
1 000 50
800 40
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200 10
0 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 23Q1
mm Allampapir mmm Villalati kotvény
i Egyéb kotvény, jelzaloglevél I Befektetési jegy
I Részvény I Egyéb
- - = Allampapir ardnya (jobb tengely) - — = Részvény aranya (jobb tengely)

- — - Befektetési jegy aranya (jobb tengely)

Az 6nkéntes nyugdijpénztdri befektetések eszkbzcsoportok szerinti megoszldsa

Forras | MNB | 13




NEGATIV NYUGDIJPENZTARI HOZAM (Q4-TOL KORREKCIO)

Mrd Ft %
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mmmm Bevétel nélkiili szamitott fedezeti tartalék =O—Kumulalt éves nettd hozam
- ==-Atlagos éves netté hozamrata (jobb t.) =O=Kumulalt dec/dec fogyasztoi arindex
Onkéntes nyugdijpénztdri fedezeti Az 6nkéntes nyugdijpénztdri szektor
tartalék tagdijbevétele, hozamtémege és hosszu tdvu kumuldlt nettéo hozama

dtlagos éves netto hozamrdtajanak
alakuldsa Forrds | MNB | 14




VESZTESEG MELLETT IS MAGAS NYUGDIJPENZTARI

’

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Nem fizet6k hozamabdl torténd levonds

O M(ik. eredmény hozamlevonds nélkil

B M(ikodési célra felhasznalhato tartalék (jobb t.)
& MUikodési eredmény

Az dnkéntes nyugdijpénztdrak
mikodési eredményének alakuldsa

TARTALEKOK
Mrd Ft Mrdllét L Y rd Ft Mrd, Et
- 15 1,5 15
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Nem fizet6k hozamdabdl torténd levonas
O MUk. eredmény hozamlevonas nélkiil
O MUkodési célra felhaszndlhatd tartalék (jobb t.)
© M(ikodési eredmény
Az Onkéntes egészség-és onsegélyezd
pénztdrak miikédési eredményének
alakuldsa

Forras | MNB



KOZVETITOI KOCKAZATOK




CSOKKENO LETSZAM MELLETT HATEKONYABB MUKODES

F8 Mrd Ft
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16 000
100
12 000 1
8 000
50
4 000
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2013 2014 2015 2018 2019 2021 2022
e Ugynok I Tobbes Ggynok
. Alkusz Szer6dések szama/alkusz, tobbes tigynok/év (db, jobb tengely)

— SzerzGdések értéke/alkusz, tobbes tigynok/év (mFt, jobb tengely)

Az alkusz és tobbes ligyndk biztositaskdzvetito természetes személyek szama és
értékesitési adatai

Megjegyzés: Az egy kdzvetitlre esé szerzGdési érték és darabszam a tébbes ligyndkék és alkusz természetes személyek
szdmdra van vetitve. Forras | MNB | 17




UJRA 80% FELETT A NEM-ELET ARANY

E‘""”:l g Mrd Ft %
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I Nem-élet piac [ Elet piac == == Nem-élet arany (j. t.)

AZ ALKUSZOK ES TOBBES UGYNOKOK ALTAL KOZVETITETT BIZTOSITASI DiJAK ALAKULASA

Megjegyzés: Az dbrdan ldthatd adatok a tdrgyévben kézvetitett szerzédések (uj szerzés) biztositdsi dijait tartalmazza.
(Ezdltal értelemszertien az el6 (zdrd) dllomdnyban Iévé szerz6dések biztositdsi dijait nem tartalmazza.)

Forrds | MNB | 18




MEGTORT AZ EVEK OTA TARTO STABIL LAKOSSAGI
NOVEKEDES

Mrd Ft F6
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1100 15 000
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10 000
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600 -
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400 1 5000
300 -
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0 -
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I | akossagi hitel és pénzkolcson I Lakossagi pénziigyi lizing

mmm Villalati hitel, pénzkolcson és p. lizing Kozvetit6 természetes személyek szama (f6, jobb tengely)
KOZVETITETT HITEL- ES LIZINGADATOK, VALAMINT TERMESZETES SZEMELY KOZVETITOK SZAMA

Megjegyzés: A pénzpiaci kbzvetité természetes személy létszamdban tapasztalhatd kiugrd csékkenést egy
kiterjedt fiokhdlozattal rendelkezé tobbes kiemelt kbzvetitd tevékenységi forma vdltdsa okozza.
Forrdas | MNB | 19



NEM BANKCSOPORTHOZ
TARTOZO PENZUGYI
VALLALKOZASOK
KOCKAZATAI




A SAJAT TOKE NOVEKEDESE MELLETT A SZEKTORRA
TOVABBRA IS JELLEMZO A KULSO FORRASBEVONAS

Mrd Ft %

2000 25%
1800
1600 20%
1400
1200 - 15%
1000 A
800 - - 10%
600 -
400 - - 5%
200 -
0 A - 0%
2018 2019 2020 2021 2022
I Belfoldi pénzugyi véllalkozastdl szarmazd forras I Kilfoldi hitelintézeti forrds
B Nem hitelintézett6| és nem belfoldi pénziigyi véllalkozastdl szarmazé egyéb forras I Sajit toke
B Belf6ldi hitelintézeti forras Tékeellatottsag (jobb tengely)

Pénzligyi szolgaltatasi tevékenységek finanszirozasi forrasainak bemutatasa

| 21




FOLYAMATOSAN NOVEKVO KOVETELESALLOMANY

Mrd Ft Mrd Ft
1800 - 1800
1600 - 1600
1400 - 1400
1200 - 1200
1000 A - 1000

800 - - 800
600 - - 600
400 -+ - 400
200 A ~ 200
0 - r 0
2018 2019 2020 2021 2022
W Hitelek W Pénzligyi lizing @ Koveteléskezelésre vasarolt faktoring (workout) M Folyo faktoring O Egyéb kovetelések

Brutto kovetelésallomany alakulasa, tevékenységenként

| 22




Mrd Ft
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TOKEPIAC ES KOCKAZATAI




VEGYES FOLYAMATOK A TOKEPIACON

2021 2022
Befektetési szolgaltatd szektor Hitelintézetek Befektetési Bsszesen Hitelintézetek I?efektel:ési Bsszesen
vallalkozasok vallalkozasok
Intézmények szdma (db) 20 14 34 18| @ 13| @ 31{ @
Ugyfélértékpapir allomany (Mrd Ft) 41335 6771 48 106 40593 @ 7747 ¢ 48 340| ¢
Vezetett értékpapirszamlak szama (ezer db) 1492 351 1843 1519 * 413 1 ) 1932|
Tékepiaci forgalom (Mrd Ft) 366 979 78 230 445 209 620 692 f 89 509 f 710 202 f
Adodzott eredmény (millié Ft) 20 180 51541 B
Szavatol6téke/tokekovetelmény (%) 763,1% 1417,2% *
Alapkezelési szektor 2021 2022
Intézmények szama (db) 42 41 ‘
Kezelt alapok szama (db) 675 698 !}
Kezelt vagyon (Mrd Ft) 11 875 13 154 f
Adézott eredmény (millié Ft) 45 955 41506 W
Forras | MNB | 25




JELENTOSEN NOVEKEDETT A SZARMAZTATOTT FORGALOM

Mrd Ft Mrd Ft
90 000 600 000
75 000 500 000
60 000 400 000
45 000 300 000
30 000 200 000
15 000 100 000
0 0
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
B Hitelintézetek - azonnali m Hitelintézetek - szarmaztatott
W Befektetési vallalkozasok - azonnali m Befektetési vallalkozasok - szarmaztatott
AZONNALI TOKEPIACI FORGALOM SZARMAZTATOTT TOKEPIACI
ALAKULASA FORGALOM ALAKULASA

Forrdas | MNB | 26




BOVULO AZONNALI TOZSDEI FORGALOM

Mrd Ft Szazalék
12 000 90%
83,4% 84,6% 0
(o)
° 80,7% 81,3% 79,6% ® .

10 000 ° ® ° S 80%
8000 - 70%
6 000 60%
4000 - 50%
2000 - 40%

0 - 30%
2017. 2018. 20109. 2020. 2021. 2022.
W Befektetési vallalkozasok Hitelintézetek ® TOPS5 koncentrdcio (jobb skala)
AZONNALI TOZSDEI TOKEPIAC: FORGALOM ES KONCENTRACIO
Forrds | MNB | 27



VOLATILITAS MELLETT NOVEKVO FORGALOM

Mrd Ft Mrd Ft
800 12 000
700 -
- 10000
600 -
- 8000
500 -
400 6 000
300
4 000
200
2 000
100
0 0
5§ &2 2 £ § § 2 € 58 &8 2 £ § § 2 g 8
o o — ~ o
— o o o o
o o o o o
(V] (@] (@] (@] (@]
I Havi hazai részvényforgalom (mrd Ft) - Kapitalizacio - hazai részvények (mrdFt, jobb tg.)

BET - FORGALOM ES KAPITALIZACIO ALAKULASA

Forras | BET, MNB | 28



VALTOZATLAN TOP3 MEZONY

Mrd Ft
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m OTP MOL RICHTER B MTELEKOM m OPUS m41G Egyéb

KIBOCSATOK TOZSDEI FORGALMA
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UGYFELERTEKPAPIROK ALLOMANYA STABIL

Mrd Ft ezer db
45 000 - - 2000
40 500 1 800
36 000 1600
31 500 1400
27 000 1200
22 500 1000
18 000 800
13 500 600

9 000 400
4 500 200
0
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

mmm Ugyfélpapirok - hitelintézetek mmm Ugyfélpapirok - befektetési vallalkozésok

= \/ezetett szamldk - hitelintézet (jobb skala) = == \/ezetett szamldk - befektetési vallalkozas (jobb skala)

UGYFELERTEKPAPIROK ES VEZETETT ERTEKPAPIRSZAMLAK ALAKULASA

Forrds | MNB | 30




BOVULO ADOZOTT EREDMENY

Mrd Ft Millioé Ft
55 - - 16 500

15 000
13 500
12 000
10 500
9 000
7 500
6 000
4 500
3 000
1500
0

-5 - - -1500
2017 2018 2019 2020 2021 2022
OAdozott eredmény: 10%-os percentilis (jobb tg.) O Adodzott eredmény: 90%-os percentilis (jobb tg.)
B Addzott eredmény

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK JOVEDELMEZOSEGE

Forrdas | MNB | 31



SZEKTORSZINTEN MEGFELELO TOKEELLATOTTSAG

Milliard Ft %
250 - 2000
225 - 1800
200 - 1600
175 1400
150 1200
125 1000
100 800
75 600
50 400
25 200
0 0
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
Sajat téke B Szavatold t6ke ® Szavatold t6ke/T6kekdvetelmény (jobb tg.)

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK TOKEJE ES TOKEMEGFELELESI MUTATOJA

Forrds | MNB | 32




BEFEKTETESI ALAPKEZELOK ALTAL KEZELT VAGYON
13.154 MRD FORINT

Mrd Ft Darab
14 000 - - 720
12 000 600
10 000
480
8 000
360
6 000
240
4 000
2 000 120
0 0
2017. 2018. 2020. 2021. 2022.
mmm Befektetési alap B Pénztar
mm Biztositoi portfoliok Egyéb portfélidk

- - -Befektetési alapok szama (jobb tg.)

A BEFEKTETESI ALAPKEZELOK ALTAL KEZELT VAGYON ES BEFEKTETESI ALAPOK SZAMA
Forras | MNB | 33




NETTO ESZKOZERTEK NOVEKEDETT A PENZPIACI ES
ROVID KOTVENY ALAPOK MIATT

Mrd Ft
10000 -
B Pénzpiaci és rovid
9000 - e
kotvény alapok
8000 - m Kotvény alapok
7000 -
m Vegyes alapok
6000 -

5000 - Részvény alapok

4 000 Abszolut hozamu
alap
3000 —

Ingatlanalapok
2 000

1 000 Egyéb alapok

0

2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.

A BEFEKTETESI ALAPOK BEFEKTETESI POLITIKA SZERINTI MEGBONTASA
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Mrd Ft
1400

TOKEBEARAMLAS A BEFEKTETESI ALAPOKNAL

1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

-200
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-600

I - :

Pénzpiaci és Kotvény Vegyes T6kevédett Részvény Abszolut Ingatlan
rovid alapok alapok alapok alapok hozamu alapok alapok
kotvényalapok

m 2017. m 2018. m 2019. 2020. 2021. 2022.

A BEFEKTETESI ALAPOK NETTO TOKEARAMLASA
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NYILVANOS INGATLANALAPOK ALLOMANYA
4,3%-KAL NOVEKEDETT

Mrd Ft
1800 - - 80%

1600 -

1400 - ~ -

1200 -

- 70%

- 60%

- 50%
1 000
- 40%
800
- 30%
600

400 - 20%
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- 0%

2019. 1.
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2022. 1.

00
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mw Likvid == Ingatlan  =—|ngatlan-ardny (jobbtg.) eeee Likvid-arany (jobb tg.)

NYILVANOS INGATLANALAPOK BEFEKTETESEI ES AZ INGATLANOK ARANYA A NETTO
ESZKOZERTEKHEZ KEPEST
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MAGAS JOVEDELMEZOSEG A BEFEKTETESI ALAPKEZELESI

SZEKTORBAN
Mrd Ft Millié Ft
50 500
40 400
30 300
20 200
10 100
0 - 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022
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