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MENTO NYUGDIJPENZTAR

A Ment6 Nyugdijpénztar befektetési politikaja
hatalyos 2025. julius 1. napjatol

A Menté Nyugdijpénztar (tovabbiakban: Pénztar) Igazgatdtandcsa tekintettel a Pénztar
vagyonat érintd rendkiviil Osszetett befektetési tevékenység sordn érvényre juttatando
pénztartagi érdekekre a 1993. évi XCVI. torvénynek (tovabbiakban: Opt.) és a 281/2001.
(XII. 26.) Korm. rendeletnek megfeleléen, azok szabalyozésait a benniik foglaltak szerint
kiegészitve az alabbi befektetési politikat alakitja ki és fogadja el:

1. A pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei

A Pénztar szolgaltatdsi kotelezettségének minél hatékonyabb teljesitése, illetve ezzel
Osszefliggésben a tagi, munkaltatéi tagi és tamogatdi befizetések, adomanyok értékének
megdvasa, lehetdség szerinti gyarapitdsa érdekében rendelkezésre allo6 szabad eszkozeit a
Pénztar likviditdsanak és hossza tavu fizetoképességének folyamatos fenntartdsa mellett a
vonatkozd jogszabalyok és jelen befektetési politika korlatozasait is figyelembe véve
befekteti. A Pénztar befektetési tevékenysége soran vagyona biztonsagos megOrzésére
torekszik, kockazatviselési hajlandésdga ennek megfeleléen mérsékelt, ezért kinyilvanitja,
hogy olyan mérték{i hozam elérésére torekszik, amelyhez véllaland6 kockéazat mértéke nem
veszélyezteti a Pénztar iddszak elején rendelkezésre alld tokéjének nomindlis értelemben vett
sértetlenségét. A Pénztar befektetési tevékenységének bonyolitasdban résztvevd
kozremiikodoktsl (vagyonkezel6tdl) elvarja ugyanakkor, hogy a vallalt kockéazat mértékének
megfeleld leheté legmagasabb hozam elérése érdekében legjobb tudasuk szerint a vonatkozd
jogszabalyok és jelen befektetési politika figyelembevételével mindent tegyenek meg. A
Pénztar befektetéseinek Osszetételét a kockéazat csokkentése érdekében mind a tékepiac
szegmensei, mind a kibocsatok, mind pedig a lejaratok szempontjdbol széles korlien
diverzifikdlni kivéanja, ezért a Pénztar befektetési tizletmenetének a tékepiaci viszonyok
alakulasat szakérté modon kovetd, minél koltséghatékonyabb bonyolitdsaval e tevékenység
végzésére jogosito MNB engedéllyel rendelkezd tarsasagot biz meg és szdmara a Befektetési
politika 6t érint6 részeit Vagyonkezelési iranyelvekbe foglalja.
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2. A befektetési politika meghatarozasa

A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatotanacs felhatalmazasa alapjan az igazgatotanics
elnoke késziti el. Az Igazgatotanacs elnoke a befektetési politika kialakitdsanal lehetdséget ad
a Pénztar vagyonkezeldjének a befektetési politika kialakitdsdban torténd részvételre. Az
igazgatétanacs elndke a befektetési politika elkészitésébe a vonatkozé pénztari szabalyzatok
betartdsaval — kiilonos tekintettel a pénztartitkok kezelésére vonatkozé szabélyokra — kiilsé
szakért6t, tanacsadot is bevonhat. Az igazgatdtandcs elndke a befektetési politikara vonatkozo
javaslatat az Igazgatétanacs felé torténd eldterjesztését megel6zden véleményezteti a Pénztar
Ellen6rz6 Bizottsagaval is. Az igazgatétanacs elndke az altala elkészitett befektetés politikai
javaslatot a bevont szakértdk esetleges moddositdsi javaslataival egyiitt eldterjeszti az
Igazgatotandcs szdmara. Az Igazgatotancs egyszerli szavazati tobbséggel dont a befektetési
politika elfogaddsarol. Az IgazgatOtandcs altal elfogadott befektetési politikat és annak
mddositasait ismertetni kell a Pénztar soron kovetkezd Kozgytilésével, illetve annak
mindenkor hatalyos tartalmi kivonatéat a Pénztarba belépni szandékozo leendé tagokkal.

3. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar befektetési politikdja teljestilésének értékelését legalabb évente egyszer az
Igazgatétanacs az Ellenérzé Bizottsag el6terjesztése alapjan koteles elvégezni. Az értékelés
soran meg kell vizsgélni, hogy:

e a kialakitott befektetési politika megvaldsitasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak elérését;

e a befektetési tigyletmenet, a befektetési portfoliok Osszetétele, szerkezete dsszhangban
volt-e a befektetési politikdban és a jogszabalyokban eldirt rendelkezésekkel, az esetleges
eltérések megsziintetése érdekében milyen intézkedések torténtek;

e a befektetési portfoliok hozama a hozzajuk rendelt referencia indexek tliréshatéron beliili
kornyezetében alakultak-e, illetve hogy mik voltak az esetleges eltérések okai;

o az értékelt idoszakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkiviili esemény, ezek milyen
hatdssal voltak a portfolié szerkezetére és hozamadra, illetve toértént-e karenyhitd
intézkedés;

A befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan javaslatot kell tenni a befektetési
politika fenntartasara, esetleges mddositasaira.

A befektetési politika megvaldsulasanak értékelését az éves beszdmold elfogadéasat
megelézden ismertetni kell a Pénztar Kozgyiilésével is.

4. A befektetési politika médositasa

A befektetési politika esetleges modositasara — amennyiben rendkiviili esemény ezt nem
indokolja - a Pénztar Igazgatotandcsa a befektetési politika megvaldsulasanak értékelése
kapcsdn évente egyszer ad megbizdst a Pénztar befektetési politikdjanak elSterjesztéséért
felelds 2. pontban meghatdrozott tisztségviseldjének, aki a befektetési politika
meghatdrozdsara vonatkozd szabélyok szerint az értékelésben leirt modositasi javaslatok
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figyelembe vételével késziti el az 0j befektetési politikdra vonatkozé eléterjesztésct. A
moédositott befektetési politika elfogadasardl az Igazgatdtanacs egyszerli szavazati tobbséggel
dont.

Rendkiviili koriilmények bekovetkezése esetén a befektetési politika megvaldsitasaban
résztvevdk, a befektetési tevékenység bonyolitdi jelzik ezek fenndlldsit a Pénztar
Igazgatotanacsa felé, és javaslatot tesznek a sziikséges intézkedésre, valamint a befektetési
politika rendkiviili modositasara. Rendkiviili koriilmények kiilondsen:

o az értékpapirtdzsde forgalméanak rendkiviili arfolyammozgéasok miatti felfliggesztese,
vagy ha ez fenyeget;

e aportfolioban 1évé értékpapirok kibocsatoinal bekovetkezd rendkiviili események;

e a t6kepiacon bekovetkezd olyan valtozasok, amelyek a befektetési politika fenntartasat
akadalyozzak, megnehezitik, vagy akar ellehetetlenitik;

o a Pénztar vagyonkezel8jénél bekovetkezd rendkiviili események.

Az Igazgat6tanacs ebben az esetben a befektetési politika rendes modositasanal ismertetett
cljarassal dont a rendkiviili moédositasrol. Amennyiben a rendkiviili modositasi eljaras
lefolytataséra nincs méd (pl. nincs 14 elég id6) ugy a befektetési tevékenység végzdje a
Pénztar kérosodastdl valé megdvasa érdekében sajat legjobb szakmai beldtdsa szerint
cselekedhet. Kiils vagyonkezelé esetében a vagyonkezeld megbizasi szerz6désében rdgziteni
kell, hogy a Vagyonkezelési iranyelvek megsértésével a Pénztirnak okozott kart a
vagyonkezel6 koteles megtériteni.

5. Feladatmegosztas a befektetési tevékenység végrehajtasaban

A befektetési tevékenység feliigyeletét a Pénztar képviseletében az Igazgatdtandcs elndke
végzi, igy 6 altalanosan jogosult és koteles a vonatkozo szolgéltatoi szerzodések feltételeit a
Pénztar érdekeit képviselve letargyalni, illetve ennek soran szakérté kozremiikddését (pl.
jogész, befektetési tandcsadd) veheti igénybe. A szolgéltatokkal kotendd megbizasi
szerzédések és azok modositasainak aldirasarél az igazgatOtanics elndke elbterjesztése
alapjan az Igazgatotandcs dont. A Pénztarral szerz6déses viszonyban 4ll6 szolgaltatok kozotti
munkamegosztis megszervezését a Pénztdr koordinalja, ellendrzi a szolgéltatok kozotti
eljarasi és lebonyolitasi rendek kialakitasat, valamennyi szolgdltatéjatol szamonkéri ezek
elkészitését.

5.1. A Pénztar és a Vagyonkezelé kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Vagyonkezeld kozotti feladatmegosztast a vagyonkezeldi megbizdsi
szerzddésben az aldbbiakkal dsszhangban kell szabalyozni:

A Pénztar feladata:

o A Pénztir jelen Befektetési politika Vagyonkezel6t érintd részeit Vagyonkezelési
iranyelvekbe foglalja és azt haladéktalanul eljuttatja a Vagyonkezel6hoz. A Vagyonkezeld
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megbizdsi szerzOdésében rdgziteni kell, hogy a Vagyonkezelési iranyelvek a
Vagyonkezel§ altali kézhezvételt kovetden a szerzédés mellékletévé valnak;

A Pénztar a Befektetési politika Vagyonkezelési irdnyelveket érinté modositasairdl
egyeztet az €rintett Vagyonkezelovel, szamara vélemény-nyilvénitasi lehetdséget biztosit;
A Pénztar befektetés céljabol atadni kivant eszkozeit eljuttatia a Vagyonkezeld
rendelkezése alatt 4ll6 — egyébként a Pénztar részére megnyitott — pénz-, illetve
értékpapirszamlara, amennyiben a Vagyonkezel igényt tart ra az 4tadasrdl azt
megel6zden irasbeli értesitést kiild;

A Pénztar egytittm(kodik a Vagyonkezelével annak érdekében, hogy a Vagyonkezels
tevékenységét a jogszabélyi eléirdsoknak, a Vagyonkezelési iranyelveknek és a Pénztar
egy€b szabélyzatainak megfeleléen minél eredményesebben végezhesse;

A Pénztar folyamatosan figyelemmel kiséri a Vagyonkezelé 4ltal bonyolitott befektetési
lizletmenetet, ennek érdekében a 1étrejové tranzakeiokrdl a Vagyonkezel6tsl folyamatos
tajékoztatdst kér. Havonta kér jelentést a befektetett dllomany alakulasarol, ho végi
alloményérol, a realizalt hozam mértékérél, a portfolié nettd eszkozértékérsl és az elért
hozamr6l. A Pénztar negyedévente irasban, esetenként szébeli prezentacidval is
beszamoltatja a Vagyonkezel6t a tokepiac fejleményeirdl és az alkalmazott stratégia
eredményeirdl,

A Pénztar amennyiben az ellen6rzés sordn a Vagyonkezelé részérdl a vagyonkezeldi
szerz8dés, a Vagyonkezelési iranyelvek, a vonatkozé jogszabalyok megsértésére bukkan
az eset sulyossagatol fliggben felszolitja a Vagyonkezelét a kihdgas megsziintetésére. A
szabalyok ismétlod6, vagy a Pénztar érdekeit sulyosan sértd, esetleg szandékos
megszegése esetén a Pénztar a vagyonkezelSi szerzédést rendkiviili felmondéssal
megsziintetheti;

A Pénztar a Vagyonkezelé értesitése és javaslata alapjan dont a befektetési politika
rendkiviili médositasanak indokoltsagéarol s megteszi a sziikséges intézkedéseket;

a Pénztar amennyiben a vagyonkezel6i dij szamitésaval kapcsolatosan nem emel kifogast,
a dijat hataridére megfizeti a Vagyonkezeld részére az altala megjelslt szamlara torténd
utalassal.

A Vagyonkezel0 feladatai és felel6ssége:

A vonatkoz6 szabalyok — kiilonds tekintettel a Vagyonkezelési irdnyelvekre - alapjan a
Vagyonkezel meghatdrozza a Pénztar befektetéseinek 0Osszetételét, lejaratat é&s
nagysagrendjét, szervezi és lebonyolitja a Pénztar befektetési tigyleteit, azaz a Pénztar
javdra, illetve terhére értékpapirokat vesz és elad,

A Vagyonkezeld vezeti a kezelésébe atadott befektetett pénztari eszkézok mas tigyfeleitdl és
sajat vagyonatol elkiilonitett, a beszamolasi kotelezettségét alatdmasztd nyilvantartasat;

A Vagyonkezel6 a Pénztar kiilon felhivasa nélkiil is folyamatosan tajékoztatja a Pénztarat a
portfoliojat érintden létrejové tranzakcidkrol, eleget tesz havi és negyedéves beszamolasi
kotelezettségének. Jelentéseiben —szerepeltetett nettd eszkozérték és  hozamadatok
kiszdmitasat a 281/2001. (XII. 26.) Korményrendelet mindenkor hatalyos rendelkezései
szerint végzi,

A Vagyonkezeld a rendelkezésére allo tékepiaci prognézisok, elemzések alapjan
egylittmiikodik a Pénztarral a befektetési politika aktualizalasaban, évente értékeli a
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befektetési politika végrehajtisanak eredményeit és javaslatot tehet a befektetési politika
modositasara;

A Vagyonkezel6 a nala, a t6kepiacon, vagy a portfolioban bekdvetkezo rendkiviili
eseményekré]l haladéktalanul tajékoztatia a Pénztérat, karosodastol valdé megovasa
érdekében intézkedési javaslatot tesz, amennyiben sziikséges javasolja a befektetési politika
rendkiviili modositasat. Rendkiviili esetben sajat legjobb szakmai belatasa szerint mindent
elkdvet a Pénztar karosodastol valé megdvasa, karenyhitése érdekében.

A Vagyonkezelé a Polgari Torvénykonyv éltaldnos szabalyai szerint felel a Pénztar altal
atadott vagyon értékének megérzéséért. A Vagyonkezeld kartéritési feleldsséggel tartozik az
atadott vagyonban bekdvetkezett olyan vagyonvesztésért, amely sajat hibdjabol, vagy
mulasztasabol ered, illetve amely a vagyonkezeldi megbizasi szerzodés, a vonatkozo
jogszabélyok, a Vagyonkezelére vonatkozo és éltala kézhez vett Vagyonkezelési iranyelvek,
vagy a Pénztir egyéb a Vagyonkezel$ altal ismert szabalyzatanak Vagyonkezeld altali
megsértésébol ered;

A Vagyonkezel6 negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez €és ennek alapjan a
vagyonkezel6i dijrol szamlat allit ki, melynek elfogaddsa esetén kiegyenlitésérdl a Pénztar
intézkedik.

5.2. A Pénztar és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Pénztar és a Letétkezeld kozotti feladatmegosztast a letétkezeldi megbizasi szerz6désben az
alabbiakkal 6sszhangban 1év6 tartalommal kell szabalyozni:

A Pénztar feladatai:

A Pénztar értékpapir portfolidjanak kezelése, tarolasa és nyilvantartésa céljabol
vagyonkezelénként elkiilonitett értékpapirszamlakat, illetve értékpapir letéti szamlakat
nyit, melyek felett az egyes vagyonkezeldknek rendelkezési jogot biztosit, illetve ezirant a
Letétkezeldnél rendelkezik;

A Pénztar a befektetési tigyletmenetével kapcsolatos pénzmozgasok nyilvantartasa
céljabol a Letétkezelénél vagyonkezelonként elkiilonitett befektetési alszamlakat nyit,
mely felett az egyes vagyonkezel6knek rendelkezési jogot biztosit, illetve ezirant a
Letétkezel6nél rendelkezik;

A Pénztar az egyes vagyonkezeldkre érvényes Vagyonkezelési irdnyelveket eljuttatja a
Letétkezeldhdz és megbizza azzal, hogy kontrolldlja az abban foglaltak teljestilését a
Vagyonkezeld tevékenységét illetéen, s amennyiben eltérest tapasztal, arrol
haladéktalanul értesitést kiildjon

A Pénztar ismétlédd indokolt tranzakcié megtagadés, vagy rendkiviili stlyos — kiilonds
tekintettel a Vagyonkezelénél bekovetkezd rendkiviili eseményekre — korilmények
bekovetkezése esetén kéri a Letétkezel6tdl értékpapirszamlajanak zarolasat és intézkedhet
a Vagyonkezeld rendelkezési joganak azonnali visszavondsarol;

A Pénztér a vonatkozo6 jogszabalyok szerinti gyakorisaggal (1 MrdFt-os vagyonérték felett
naponta) netté eszkdzérték kimutatast kér a Letétkezel6t6l a Pénztar portfolidjardl;
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e A Pénztar amennyiben a letétkezel6i dij szamitésaval kapcsolatosan nem emel kifogést a
dijat hatdridében megfizeti a Letétkezeld részére az altala megjeldlt szamldra torténd
atutaléssal.

A Letétkezel6 feladatai:

A Letétkezeld a Pénztdr megbizdsa alapjén szamara vagyonkezelénként elkiilonitett
értékpapirszdmldkat, értékpapir letéti szamlékat és befektetési alszamlakat vezet, melyek
felett rendelkezéseket fogad el a Pénztar erre felhatalmazott Vagyonkezel8itél;

e Beszedi ¢s kimutatja a pénztér befektetésein képzédé hozamokat (osztalékok, kamatok,
stb.);

e Ellendrzi a Vagyonkezelok tevékenységét, azok jogszabéalyoknak, a Vagyonkezelési
iranyelveknek €és a Pénztar érdekeinek valo megfelelését. Amennyiben ezek megsértését
¢szleli, ennek tényérdl tdjékoztatja a Vagyonkezeldt, a Pénztéarat és a feliigyeleti szervet is.
A Pénztar ilyen értelmii utasitdsdra haladéktalanul zarolja az érintett értékpapir-,
értékpapir letéti szamlakat és befektetési alszamlakat;

e A Letétkezeld a Pénztar kiilon felhivasa nélkill is a jogszabélyoknak megfeleld
gyakorisaggal (1 Mrd Ft-os vagyonérték felett naponta) elkésziti és a Pénztar részére
megkiildi a Pénztdr portfolidja piaci értékének szdmitasat a 281/2001. (XIL 26.)
Korményrendelet mindenkor hatélyos rendelkezéseinek megfeleléen;

e A Letétkezeld negyedéves gyakorisaggal dijszamitast végez és ennek alapjan a letétkezelsi
dijrol szamlat allit ki, melynek elfogadésa esetén kiegyenlitésérél a Pénztér intézkedik;

o A Letétkezeld értesiti a vagyonkezeldt az altala észlelt limitsértésrdl, aki intézkedik a
jogszabalyi limitsértés megsziintetésérol;

e Ellatja mindazokat a feladatokat, amelyeket a Pénztar befektetési tizletmenetét illetden a

jogszabalyok a letétkezeld feladataként irnak eld.

A Vagyonkezel6 és a Letétkezel6 kozotti feladatmegosztas

A Vagyonkezeld és a Letétkezeld a kozottik kialakitandé egyiittmiikddésrél a Pénztar
¢rdekeit figyelembe véve eljardsi rendet dolgoznak ki, melynek elkészitését a Pénztar
koordindlja. Az eljarasi rendben az alébbi feladatok elvégzésének modjat, feleldseit és a
hozzéjuk kapcsolodo hataridéket kell szabalyozni:

o ¢értékpapir tranzakciok lebonyolitisa és az ezekhez kapcsolédd értesitések kiildése
(kiilonds  tekintettel a transzferkérelmek teljesitésével kapcsolatos hatéridékre és
felelosségekre);

o ¢értékpapirok hozamanak elszamolésa, esedékességek beszedése;

e az egy idében elkészitendd jelentések egyeztetése (allomany- és nettd eszkozérték
szamitas egyeztetése);

o aletétkezeldi ellendrzés és beavatkozas rendje.

6. A befektetési tevékenység végrehajtasaban résztvevik

6.1. Kivalasztas
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A Pénztar befektetési tevékenységében résztvevoket zartkdrli meghivasos palyaztatds tjan
vélasztia ki. A bevonni kivant szolgaltatokkal hatarozatlan idejli szerz8dést kot, melyben
legfeljebb 90 napos rendes felmondasi idét fogad el. A szerzddéseket a jogszabalyok
valtozasainak megfeleléen folyamatosan ,.karbantart(tat)ja”. Rendkiviili esetektSl eltekintve a
Pénztar szerzbdéses kapcsolatait évente kivanja értékelni és feliilvizsgdlni. A Pénztar
megbizasi szerzédést kizarolag a jogszabdlyokban meghatarozott osszeférhetetlenségi
szabalyokat nem sérté, a szitkséges MNB engedélyekkel rendelkezd szolgaltatokkal kot és
ennek meglétérdl a szolgaltatokat kiilon nyilatkoztatja. A Pénztar befektetési tevékenységébe
csak olyan tarsasigokat von be, amelyek tulajdonosi héttere és tSkeellatottsaga szilard,
szakértelméhez, tapasztalataihoz és {izleti johiréhez kétség nem férhet, targyi &s személyi
feltételei alapjan képes a ra vonatkozd Vagyonkezelési irdnyelvekben foglaltak betartasara €s
megvalositasara. Fentiek figyelembevételével az egyes szolgaltatok kivalasztasanak
leglényegesebb egyedi szempontjai:

A Letétkezeld kivalasztasa:

tokeellatottsag;

iizleti johirnév, esetleg fliggetlen mindsitd ajanléasa;
nyugdijpénztari letétkezeldi tapasztalatok, referenciak;
mikodtetett ellendrzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

koltségek, dijazas.

A Vagyonkezel6 kivélasztasa

A Pénztar befektetési tizletmenetének szakérté, koltséghatdkony, biztonsagos bonyolitasa
érdekében vagyonkezel6t kivan megbizni. A vagyonkezeld kivélasztasanak leglényegesebb
szempontjai:

tokeellatottsag, eredmény;

iizleti johirnév, esetleg fiiggetlen mindsitd ajanlasa;

nyugdijpénztari vagyonkezeldi tapasztalatok, referencidk, korabbi években elért hozamok;
vagyonkezelési dontési mechanizmus;

mukodtetett ellendrzési rendszer;

szamitastechnikai hattér;

o koltségek, dijazés.

6.2. Ertékelés

Az Igazgatotanacs évente egyszer attekinti szerzddéses viszonyban 4ll6 szolgaltatoi
tevékenységének eredményességét és dont a szerzédések fenntartasardl, vagy uj palyazat
Kifrasarél. Az értékelésnél az aldbbi szempontok szerint vizsgalja a szolgaltatok
teljesitményét:
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° a szerz6désben rogzitett jelentési és értesitési kotelezettségeinek teljesitése, az atadott
Jelentések pontossaga, részletezettsége és a hataridék betartdsa;

o cgyiittmlikddési készsége a tobbi szolgaltatoval;

° aPénztar részérdl az adott szolgéltatoval kapcsolatot tartok szubjektiv véleménye;

e azadott szolgaltat6 dijszabasa és a piac aktuélis helyzete.

Fentieken tulmenden a Vagyonkezeld értékelésének szempontjai:

e az adott Vagyonkezel6 altal kezelt portfolié hozama és a hozza rendelt referencia index
viszonya, az esetleges eltérések oka;

e az adott Vagyonkezel6 altal tett szakmai javaslatok (pl. a befektetési politika
kialakitdsahoz, rendes és rendkiviili modositaséhoz tett javaslatai) helytallésaga.

6.3. Dijazas

A Pénztar szerzOdéses kapcsolatainak kialakitisakor atlathatd érdekeltségi viszonyok
megteremtéscre, teljesitményardnyos, a mindenkori piaci viszonyoknak megfeleld szaméra
legkedvezébb  Osszetételli  és  mértékli  dijazds  elérésére  torekszik. Dijfizetési
kotelezettségeinek gyakorisagat igyekszik Gsszhangban tartani negyedéves tagi elszamolasi
gyakorlatéaval, el6segitve ezzel a tagok igazsdgos teherviselését. Fentiek alapjan

szolgaltatoival folytatott targyalasai soran felhasznalva alkupoziciéjat az alabbi irdnyelvek
érvényre juttatasat kivanja elérni:

° a targyalasok sorén igyekszik felmérni az adott tevékenység szolgaltatojanal felmeriild
koltségeit €s olyan dijtétel kialakitasdban érdekelt, amely ezekre fedezetet nyujt, ebbdl
kovetkezden ,,ingyen” dolgozo szolgaltatéval nem kot szerzédést;

° aPénztdr szolgaltatoival negyedéves dijelszamolési gyakorlat kialakitasara torekszik;

e a kozvetett befektetési instrumentumok alkalmazdsa soran biztositani kell, hogy a
pénztartagot kozvetetten terhel§ befektetési koltségek mértéke - a  kézvetlen
befektetésekhez kapcsolodo koltségekhez viszonyitottan - a vagyonkezelési koltségekkel
osszhangban legyen a Obr. 2. sz. mellékletének (1) bekezdés e) pontja alapjan;

e a Vagyonkezel6 a Pénztar vagyonabol az 4ltala alapkezelt befektetési alapok befektetési
jegyei portfolioban tartdsa esetén a Pénztarat ezen vagyonelemek atlagos alloménya utén
nem terheli vagyonkezel6i dijfizetési kotelezettség;

e a vagyonkezelésért fizetett dij nem haladhatja meg a jogszabalyokban ezen dijmértékre
vonatkozo kritériumot.

7. A befektetési portfoliok dsszetétele és a hozzajuk rendelt referencia indexek

Az Igazgatotandcs a befektetési politika jelen fejezetében targyalt a Pénztar kockézatviselési
képességébdl és a tékepiac aktudlis helyzetébdl levezetheté portfolio Gsszetételt és annak
korlatait, valamint az egyes portfoliérészekhez rendelt referencia indexeket az évente
elvégzendd értékelés sordn feliilvizsgalja és Gjra megallapitja. Tekintve, hogy a Pénztar
befektetési tevékenységének legfontosabb céljai kozétt szerepel, hogy a Pénztar befektetett
tokéjének legaldbb nominalis értelemben vett értékét megérizze, ezért a portfolié kockéazatos
¢s kockdzatmentes elemei egymaéshoz viszonyitott ardnyanak megallapitasakor ugy kell
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eljarni, hogy a portfolid kockézatmentes elemeinek legkedvezotlenebb — esetben
valoszintisithetd hozama lehetSleg fedezze a portfoli kockazatos elemein ugyanezen esetben
elszenvedhetd veszteségeket.

A Pénztar az egyes portfolio részek értékeléséhez olyan referencia indexek megallapitasat
hatdrozza el, amelyekhez tartozé kosdr szerkezete a lehetd legjobban hasonlit az adott
portfoli6 rész értékelési idészakban varhato sszetételére. Az alkalmazott referencia indexnek
az alabbi feltételeknek is meg kell felelnie:

kozismert, konnyen hozzaférhetd és ellendrizhetd legyen;
hozzaférhetd legyen szamitasi metodikéja;

o lehetSleg naponta szamitott értékei legyenek;

o lehetdleg értékpapirkosar értékébol szamitott pontértek legyen.

A Pénztar mikodésének, novekedésének jelenlegi szakaszaban figyelembe véve a jelenlegi
kordsszetételt, az egyéni szamlak és a szolgaltatasi szamlak dllomanyanak vérhaté alakuldsat
befektetési portfolidjat az alabbi eszkdzok, illetve eszkozcsoportok kozott kivanja
megosztani:

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

¢) lekotott betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények), ezen beliil:
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,
d3) kiilfoldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;
d9) magyarorszagi helyi onkorméanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,
d10) kiilfoldi 6nkorményzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott ktvények;

e) részvények, ezen beliil:
el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,
¢2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsétoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére
vagy elismert értékpapirpiacra torténé bevezetésére, €s a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadéalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltato nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozze,
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e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfsldon kibocsatott,
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,
e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akaddlya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legaldbb  két befektetési szolgaltaté nyilvdanos modon visszavonhatatlan  vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

f) befektetési jegyek, ezen beliil:
f1) Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is,
f2) kiilfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is;

g) jelzaloglevél, ezen beliil:
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsétott jelzaloglevél;

1) tézsdei hataridds tigyletek;

J) tézsdei opcios ligyletek;

k) rep6 (forditott repo) tigyletek;

1) swap tigyletek;

n) értékpapir-kdlesonzési tigyletbdl szarmazé kovetelések.

A Pénztar a mindenkor hatilyos vonatkozé jogszabalyi korlatozasok figyelembevételével,
azokat tovabb sziikitve befektetési portfoligjat — a fedezeti portfoliora vonatkozéan — az
alabbi eszkoz-Gsszetételi korlatozasok szerint kivanja megosztani, illetve stratégiai
eszkozallokdciojat az alabbiak szerint hatdrozza meg:

Minimum (Egyiittes)
Portfoli6 rész ao:%%);% Za Maximum aranya | Célarany Reifﬁ;i?(c'a ie;z;e;gll 4
p n a portfoliéban y
a) hazipénztar: forint- és o o o
valutapénztar; 0% 0% 0%
. b)  pénzforgalmi szadmla és o 5 5
vid | befektetési szamia; G 10% 1 20% .
c) betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan 0% 20% 0%
elhelyezett pénzosszeg;
f1) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi, o G o
pénzpiaci befektetési alap jegye; i 10% 0%
k) repd (forditott repd) tigyletek 0% 15% 0%
kil 61%
d1) magyar allampapir; 30% 100% 61% | Composite
Magyar
allampapir | d2) értékpapir, amelyben foglalt 100%
jellegti kitelezettség teljesitéséért a 0% 100% 0 0%
befektetések | magyar allam készfizets ° g °
kezességet vallal;
Kilfsldi d3) kiilfsldi allampapir; 0% 0% 0%
a”.Z'I’I“epaﬁp” d4) értekpapir, amelyben foglalt
befJekte%ések kotelezettség teljesitéséért kilfsldi 0% 0% 0%
allam készfizets kezességet vallal;
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Vallalati
kotvények

d5) Magyarorszagon bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;,

0%

10%

d6) kulféldon bejegyzett
gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

0%

10%

0%

0%

0%

Hitelintézeti
kotvények

d7) Magyarorszagon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény;

0%

30%

d8) Kulfsldon bejegyzett
hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény;

0%

30%
0%

0%

0%

Onkormanyz
ati kétvények

d9) magyarorszagi helyi
dnkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény

0%

0%
0%

d9) kiilféldi 6nkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény;

0%

0%

0%

0%

f1) Magyarorszagon bejegyzett kétvény tipusu

befektetési ala

p jegye;

0%

10%

0%

Jelzéloglevel
ek

g1) Magyarorszagon bejegyzett
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzéloglevél;

" 0%

25%

0%

f2) Kulféldon b
alap jegye;

ejegyzett kétvény tipusu befektetési

0%

20%

10%

50% JP
Morgan
EMBI
Global
Core Index
+ 50% JP
Morgan
CEMBI
Broad
Diversified
Core Index

10%

Magyar
részvények
és
részvényalap
ok
befektetési

jegyei

e1) a Budapesti Ertéktézsdére
vagy mas elismert értékpapirpiacra
bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett
magyar részvényalap befektetési
jegye

0%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocséatéja
kotelezettséget vallalt az altala
adott értékpapir fél éven bellli,
barmely tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra térténé
bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb
akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30
napon beliil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatd
nyilvdnos médon
visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kdzzé,

0%

20%

10%

10%

0%

0%

BUX

10%
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e3) tézsdére vagy mas elismert
eértékpapirpiacra bevezetett, 5 o o
Kiilf6ldon kibocsatott, nyilvanosan 0% 5% 0%
forgalomba hozott részvény;
f2) nemzetkézi részvény, részvény 5 o o
alapu befektetési jegy, ETF: 0% 20% 10%
e4) kulféldon kibocsatott,
Nemzetkozi | nYilvanosan forgalomba hozott
részvények részvény, melynek kibocsatéja
és kételezettséget vallalt az altala MSCI
részvényalap | adott értékpapir fél éven bel, 20% World 10%
ok barmely tézsdére vagy elismert Index
befektetési | értékpapirpiacra torténd (HUF)
jegyei bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb 0% 0% 0%
akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeléz6 30
napon beliil folyamatosan legalabb
két befektetési szolgaltatd
nyilvdnos mddon
visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelents arfolyamot
tesz kozzé;
Fedezett részvény kitettség 0% 5% 0%
Teljes részvényarany a részvény alapt befektetési 0 o o
jegyekkel, ETF-el egyiit: U e 20%
50% ZMAX
; . . s p o
1) M.agyar.orszagon bejegyzett ingatlan befektetési 0% 10% 9% index, 50% 9%
alap jegye; RMAX
index + 2%
1) Magyarorszagon bejegyzett szarmaztatott
ugyletekbe fektetd befektetési alap jegye, kivéve a 5 o
szarmazatott 0% 54 0
alapnak mindsiilé garantalt alapok jegyei;
f1) Magyarorszagon bejegyzett garantalt . o o
befektetési alap jegye; 0% 10% 0%
f1) - 2) arupiaci befektetési jegy, ETF, egyéb 3 o 3
Kollektiv befektetési értékpapir: 0% 10% 0%
Befektetési jegy 6sszesen 0% 50% 29%
Arbitrazs célu tézsdei hataridds tigylet 0% 0% 0%

A pénztér tdzsdei vagy nem szabvéanyositott hataridés és opcios tigyletet csak devizaarfolyam-
és kamatkockazat csdkkentésére, fedezésére kothet.

A pénztér csak éallampapir alapu, széllitasos vagy 6vadéki repot (forditott repot) kothet,
melyek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkszok 15%-at.

Az egy¢b kollektiv befektetési értékpapirokra a befektetési jegyekre meghatérozott befektetési
eldirasok az iranyadok.

A pénztari portfolio terhére a Tpt.-nek az értékpapir-klesénzésre vonatkozé szabalyainak
betartdsaval értékpapir-kdlcsonzési tigylet kithetd, ezen ligyletek Osszértéke nem haladhatja
meg a befektetett pénztari eszkdzok 30%-at. A pénztari befektetési portfélioban csak
ért€kpapirok kolcsonadédsa lehetséges, kolesonvétele nem. Az értékpapir-kolesonzési tigylet
futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az tigylethez kapcsolodéan megfelel6 ovadékot kell
kiko6tni.
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Fenti korlatozasok betartdsa mellett a Vagyonkezelé koteles mindenkor figyelemmel kisérni
és betartani a vonatkoz6 hatalyos jogszabalyokban foglalt a portfoli6 szerkezetére vonatkozo,
illetve egyéb a befektetéseket szabalyozd el6irdsokat is. Amennyiben a fenti tdblazatban
foglalt korlatozasok — pl. a jogszabalyok modositisa folytin — a jogszabalyokban foglalt
eldirdsoknal ,,megengedébbek” lennének, akkor a Vagyonkezelé minden esetben a szigorubb
eldirast koteles figyelembe venni.

A Pénztér a fenti tdblazatban foglalt korlatozasokat a portfolio mindenkori piaci ért€kének
figyelembevételével kivanja betartatni, illetve ezek betartasat a portfoliot alkoto eszkozok
mindenkori piaci értékének figyelembevételével kivanja ellendrizni és a Letétkezeldvel
ellendriztetni.

Miikodési tartalékra vonatkozo specidlis szabalyok
Tekintettel a Pénztar mikodési tartaléka képzésének céljara és mértékére, ezen tartalékot

kizarolag az aldbbi eszkozokbe kivanja fektetni a meghatdrozott korlatozasok
figyelembevételével:

Portfolié rész

Minimum
aranyaa
portfoliéban

(Egyiittes)
Maximum
aranyaa
portfolioban

Célarany

Referencia
index

Referencia
index suly

Likvid
eszkozok

a) hazipénztar: forint- és
valutapénztar,

0%

0%

b) pénzforgalmi szamla és
befektetési szamla;

0%

100% 100%

c) betét (betétszerzédés):
hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzdsszeg;

0%

20%

0%

0%

0%

f1) Magyarorszagon bejegyzett likviditasi,
pénzpiaci befektetési alap jegye;

0%

10%

0%

k) repé (forditott repd) tigyletek

0%

10%

0%

Magyar
allampapir
jellegti
befektetések

d1) magyar allampapir;

50%

100%

d2) értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar
allam készfizetd
kezességet vallal;

0%

100%
100%

100%

0%

Vallalati
kotvények

ds) Magyarorszagon
bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet
kivételével - altal
nyilvanosan  forgalomba
hozott kétvény;

0%

25%

0%

d6) kulféldon bejegyzett
gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével -
altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény;

0%

0%

0%

Hitelintézeti
kotvények

d7) Magyarorszagon
bejegyzett hitelintézet altal
nyilvdnosan  forgalomba
hozott kétvény;

0%

25%

0%

d8) Kulfoldon bejegyzett
hitelintézet altal
nyilvanosan  forgalomba
hozott kétvény;,

0%

0%

0%

RMAX

100%
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f1) Magyarorszagon bejegyzett kétvény

0, 0, 0,

tipusu befektetési alap jegye; 0% 10% 0%
Jelzéloglevelek | g1) Magyarorszagon

bejegyzett jelzalog- g o g

hitelintézet &ltal kibocsétott Ba 25% L

jelzaloglevél;
Befektetési jegy 6sszesen 0% 20% 0%
!_<Ulf<')'ld| devizaban denominalt eszkdzok 0% 50% 0%
Osszesen
Devizaarfolyam-fedezeti szarmaztatott tigylet o 5 o
névértéke (forward) 0% 50% 0%

Amennyiben a tartalékba kiilfoldi devizédban eszkozolt befektetések keriilnek, torekedni kell a
keletkezé devizadrfolyam-kockazatok forinttal szembeni minél teljesebb kérti lefedezésére.
Szérmaztatott tigyletek csak arfolyamfedezeti céllal hasznalhatoak.

A Likviditasi tartalékra vonatkozé specialis szabalyok

Tekintettel a Pénztér likviditasi tartaléka képzésének céljara és mértékére, ezen tartalékot a
pénztar az elkiilonitett pénzforgalmi szdmldjan tartja, azt nem adja ki vagyonkezelésbe.

A referencia index osszetétele és a referencia hozam kiszamitasanak modja

A portfoli6  stratégiai  eszkozallokdcidjaval —Gsszhangban a  Pénztar  befektetési
teljesitményének értékelését a portfolié és az aldbbi Gsszetételii referencia index hozamanak
Osszevetésével kivanja elvégezni:

Fedezeti portfolio teljesitményének méréséhez hasznalt referenciaindex:

61% MAX Composite + 5% JP Morgan EMBI Global Core Index + 5% JP Morgan CEMBI
Broad Diversified Core Index + 10% BUX + 10% MSCI World Index (HUF) + 4,5% ZMAX
+4,5% (RMAX + 2%)

A miikodési és likviditasi tartalék teljesitményének méréséhez hasznalt referenciaindex:
100% RMAX index

A portfélié hozamanak kiszamitasa:
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Az adott portfoliérészre vonatkozé idészakos (negyedéves, éves) hozamratat az alabbi idéstlyos
modszer alapjan kell szamitani:
R=(1+ rl)*(l % r2)*...*(1 + rt)-l

R = a pénztari portfolié idészakos hozama
r, = a pénztari portfolié napi hozama

t
ahol,
P CF,
b= -1
Pr 1 ’
illetve ahol,
r,=a t. napi idésulyozasti hozam
P (=2 pénztari vagyon t. napi zar bruttd piaci értéke

CF = t. napi pénzmozgas, azaz a nem portfolidkezeléshez kapcsolodo be-, illetve kifizetés (eljeles)

netto értéke

b) A napi teljesitményt legalabb 8 tizedes jegyig ki kell szamolni és a negyedéves, c¢ves hozam
szamitasakor nem szabad kerekiteni. A kiszamitott negyedéves, éves hozamot két tizedes jegyre kell
kerekiteni.

¢) A brutté hozamrétat a kereskedési kdltségek (jutalékok) levonasa utn kell szdmitani.

d) A netto, illetve brutté hozamréta kézotti kiilonbségként az adott idészakra vonatkozo befektetési
vagyonaranyos koltségeket kell figyelembe venni.

A referencia index hozama:

Az idbszakos (negyedéves, éves) referenciaindex hozamat az alabbi mddszer alapjan kell szamitani:
R= (1+r1)*(1+r2)*...*(1+rn)-1

o T [t~ I

fostaon = Iowrw -y, Lo = Do 1 Lo = Damge 1
” k'* ) ) § - B - ’?' A 7 A i i

4 - . - ¥ & r————————mees— & - \‘ o ——
v ¥

[ It 1 Iosian 1 [itien 1
ahol

R = a referenciaindex éves, negyedéves hozama
r.=a referenciaindex havi hozama

BMk = a k. referenciaindex
IBMk(n) = a k. referenciaindex n. havi zar6 indexértéke

X, Y, z...s =a BM1, BM2, BM3...BMk siilya a portfolichoz kijelolt referenciaindexekhez
xt+y+z+...+s=100%

8. A befektetési portfoliok dsszetételére vonatkozoé korlatozasok betartasa
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A befektetési portfoliok szerkezetére vonatkoz6 jogszabalyban és jelen befektetési politikaban
foglalt korlatozasokat a befektetési tevékenységet végrehajté valamennyi kozremiikodd
koteles megismerni és betartani.

Ugyletkotés altal okozott eltérés

Amennyiben a Vagyonkezeld 4ltal kotstt valamely {igylet eredményeként a portfolio
osszetétele olyan mértékben megvaltozna, amely 10%-ndl nem nagyobb mértékben sérti a
Jelen Befektetési politikdban meghatarozott korlatozasokat, de nem sérti a vonatkozod
jogszabalyokban foglalt korlatozasokat, akkor a Pénztar LetétkezelSje az érintett tranzakciot a
Vagyonkezel6 utasitdsa alapjan végrehajtja - amennyiben ez egyéb médon nem sérti stlyosan
a Pénztar érdekeit (pl. a piacitol jelent6sen eltérd kotési arfolyam miatt). A Letétkezeld a
korlatozasok megsértésére felhivija a Pénztar és a Vagyonkezel$ figyelmét. A Vagyonkezel
koteles a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében 5 munkanapon beliil
intézkedni, vagy a Vagyonkezelési iranyelvek modositdsat kezdeményezni. Amennyiben a
Vagyonkezel6 a Vagyonkezelési iranyelvek modositasat kezdeményezi, akkor a korlatozasok
megsértésének megsziintetése érdekében a Pénztar irdsbeli valaszénak megérkezéséig nem
koteles intézkedni.

Amennyiben a Vagyonkezeld éltal kotott valamely iigylet eredményeként a portfolid
dsszetétele olyan mértékben megvéltozna, amely sértené a vonatkozé jogszabalyokban foglalt
korlatozasokat, vagy 10%-ndl nagyobb mértékben sértené a jelen Befektetési politikaban
meghatdrozott korlatozasokat, akkor a Pénztdr Letétkezeldje az érintett tranzakcid
végrehajtasat megtagadja és err6l haladéktalanul értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezelt.

A kezelésbe adott vagyon 6sszegének véltozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a kezelésbe adott vagyon mértékének valtozésa miatt (vagyonatadas, illetve
vagyonkivonds) a portfoli6 6sszetétele olyan mértékben megvéltozna, amely mar sérti a jelen
Befektetési politikdban meghatarozott korlatozasokat, akkor a Vagyonkezel$ 30 napon beliil
kételes a korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében a sziikséges adasvételi
tigyletek megkotésével intézkedni.

A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

Amennyiben a befektetési politika valtozdsa miatt a Vagyonkezelére vonatkozé
Vagyonkezelési irdnyelvek is oly mértékben modosulnak, hogy ennek a Pénztar értékpapir-
portfolijanak aktudlis sszetétele nem felel meg, akkor errdl a Vagyonkezeld a médositott
vagyonkezelési irdnyelvek kézhezvételét kovetd 5 munkanapon beliil tajékoztatja a Pénztarat
¢s a sziikséges portfolio atalakitds mértékétdl fiiggben javaslatot tesz az 4talakitas
iddtartamara. Ennek elfogadésardl, illetve modositdsarl a Pénztar értesiti a Vagyonkezelét.

A piaci arfolyamok elmozdulasa éltal okozott eltérés
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Amennyiben a piaci arfolyammozgdsok miatt a portfolio szerkezete megsérti a jelen
Befektetési politikaban foglalt korlatozasokat, akkor errdl a Letétkezeld az értékelés napjat
kovetd elsé banki napon értesiti a Pénztarat és a Vagyonkezel6t is. A Vagyonkezeld koteles a
korlatozasok megsértésének megsziintetése érdekében 30 napon beliil intézkedni.

A Pénztir Igazgatétanicsa jelen Befektetési Politikat 2025. jinius 30-i iilésén
megtargyalta és a 20/2025. (06.30.) IT hatirozattal jovahagyta.

Budapest, 2025. junius 30.

oooooooooooooooooooooooooooooo

Toma Lajos
Ment6é Nyugdijpénztar
IT elndk
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